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1.

indice de Versdes

01.Julho.2009
Versao Inicial

20.Maio.2011
Alterada a definicdo de “Prego de Referéncia de Negociagéo”

24.Agost0.2012

Alterag&o do Ultimo Dia de Negociacdo (UDN) dos Contratos Més, Trimestre e Ano, com impacto nos dias de
Fraccionamento das Posi¢g6es nos Contratos Trimestre e Ano.

Ajuste nas regras do Fraccionamento das Posi¢Bes no Contrato Trimestre e no Contrato Ano por essa operacao
passar a ser efectuada no mesmo dia para ambos os Contratos.

Lancamento do Contrato Ano com Periodo de Entrega correspondente ao 3° ano seguinte.

7.Fevereiro.2014

Introducé@o dos Contratos de Futuros MIBEL PTEL Base Financeiros Dia e Fim de Semana
Actualizagdo das redacc0es relativas a Flutuagcdo Maxima de Precos, Margem Inicial e Calendario de
Negociagéo.

1.Setembro.2015
Introdugéo da negociagdo em continuo para os produtos “Day-Ahead”.

13.Maio.2016
Introducdo do método de Rollover para Meses e Trimestres. Referéncia horaria mudada para hora central
europeia (CET). Langamento do Contrato Ano com Periodo de Entrega correspondente ao 4° ano seguinte.

04.Setembro.2018
Lancamento do Contrato Ano com Periodo de Entrega correspondente ao 5° ano seguinte.

08.Janeiro.2019
Langcamento dos Contratos Ano com Periodo de Entrega correspondente ao 6° e 7.° ano seguintes.

24.Junho.2020
Lancamento dos Contratos Ano com Periodo de Entrega correspondente ao 8°, 9° e 10.° ano seguintes.

19.Abril.2021
Lancamento do Contrato Semana com Periodo de Entrega correspondente a quarta semana seguinte.

AVISO

O presente documento tem caracter meramente informativo. Os utilizadores do presente documento devem estar
plenamente conscientes que assumem total responsabilidade pela utilizacdo da informacéo disponibilizada. O
OMIP nédo assume qualquer responsabilidade por eventuais erros, incorrecgfes ou omissdes constantes no
presente documento nem das eventuais consequéncias resultantes da sua utilizagdo. No entanto, desenvolvera
todos os esforgcos para assegurar a exactiddo e actualizagdo permanente da informagéo disponibilizada.

Este encontra-se disponivel em www.omip.eu e www.omiclear.eu

© Copyright/Direitos de Autor 2021
OMIP - P6lo Portugués, S.G.M.R., S.A.
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Contratos de Futuros MIBEL PTEL Base Financeiros

Activo Subjacente

Cada contrato envolve o fornecimento/recepcéo nocional de energia
eléctrica a uma poténcia constante de 1 MW, durante todas as horas
do periodo de entrega, sendo a energia valorizada, diariamente, com
base no Preco de Referéncia Spot.

Os contratos beneficiam de um livro de ordens comum com o0s
contratos de Futuros com entrega fisica e igual periodo de entrega.

Contratos em
negociagao

» Dias: no ultimo Dia de Negociagdo de cada semana séo listados
todos os contratos com entrega nos dias da semana seguinte (22
Feira a Domingo).

* Fim-de-Semana: 1 a 2. No ultimo Dia de Negociacdo de cada
semana é listado o contrato com entrega no fim-de-semana da
semana seguinte.

= Semanas: as 4 semanas seguintes. No primeiro dia de cada
semana, é listado um novo contrato.

= Meses: Os 6 meses seguintes. No primeiro dia de cada més, é
listado um novo contrato.

= Trimestres: Os 6 ou 7 trimestres seguintes, No primeiro dia de
cada trimestre é listado um novo contrato. Excepc¢do de 6
trimestres ocorre por forca da definicio do Ultimo Dia de
Negociacao.

= Anos: 0s 9 ou 10 anos seguintes. Excepc¢éo de 9 anos ocorre por
forca da definicdo do Ultimo Dia de Negociacao.

Nominal

(calendario
natural)

1 MW x 24® horas x nimero de dias.®@
Por exemplo, o contrato de Novembro tem um Nominal de
1 MW x 24 x 30 = 720 MWh.

(M Com excepcdo dos dias de mudanca da hora Inverno — Veréao (23
horas) e Verado — Inverno (25 horas).
@ Ver tabela anexa com Nominais dos contratos.

Forma de cotacdo | €/ MWh
Tick 0.01€/MWh
Valor do Tick Dependente do Nominal do contrato. Como exemplo, no caso do

contrato de Novembro o valor do tick é de 7,2 €.

Volume do Tick

1 MW

Horério de
Negociacéo

Conforme definido pelo OMIP em Aviso.

Primeiro dia de

= Dias: Ocorre na Uultima Sessdo de Negociacdo da semana
anterior a semana que inclui os dias em causa.
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Negociacao (PDN)

Fim-de-Semana: Ocorre na Ultima Sessdo de Negociacdo da
semana anterior a semana que inclui o fim-de-semana em causa.
Semanas: Ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo de cada
semana que iniciou a entrega, ou seja, na primeira Sessdo de
Negociacdo da semana S (que iniciou a entrega) € aberto a
negociacdo o contrato com entrega na semana S+4, e assim
sucessivamente.

Meses: ocorre na primeira Sessao de Negociacdo do 6° més
anterior ao més em causa.

Trimestres: ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do 7°
trimestre anterior ao trimestre em causa.

Anos: Ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do 10° ano
anterior ao ano em causa.

Ultimo Dia de
Negociagcdo (UDN)

Dias: Dia de Negociag&o anterior ao dia em causa.
Fim-de-Semana: Dia de Negociacdo anterior ao fim-de-semana
em causa.
Semanas: Dia de negociagdo anterior a antevéspera do primeiro
dia de entrega.
Meses: Dia de Negociacao anterior ao primeiro dia de entrega.
Trimestres: corresponde ao primeiro dos seguintes dias:

i. o Dia de Negociagéo anterior a antevéspera do primeiro

dia de entrega,;

ii. o Dia de Negociagdo anterior ao UDN do primeiro
Contrato Més subjacente.
Anos: corresponde ao primeiro dos seguintes dias:
i. o Dia de Negociagdo anterior a antevéspera do primeiro
dia de entrega

ii. o Dia de Negociagdo anterior ao UDN do primeiro
Contrato Més subjacente.

Periodo de
Negociagéo

Periodo compreendido entre o primeiro dia de negociacédo e o ultimo
dia de negociagéo, inclusive.

Processo de
Fraccionamento
de Posicdes
(“Cascading”)

Trimestres: No UDN, ap0s o fecho da sessé@o de negociacdo as
Posi¢cBes sdo substituidas por posi¢cdes de idéntico volume nos 3
Contratos Més subjacentes, as quais adquirem o Preco de
Referéncia de Negociacdo (PRN) do respectivo Contrato
Trimestre no UDN.

Anos: No UDN, apos o fecho da sessdo de negociacdo as
Posicdes sdo substituidas por Posi¢bes de idéntico volume nos
Contratos Janeiro, Fevereiro, Margo, 2° Trimestre, 3° Trimestre e
4° Trimestre subjacentes, as quais adquirem o Preco de
Referéncia de Negociacao (PRN) do respectivo Contrato Ano no
UDN.

A operacdo de fraccionamento de Posicdes processa-se no UDN,
apo6s o término dos procedimentos de compensagéo e liquidagao por
parte da OMIClear.
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O fraccionamento das PosicSes do Contrato Ano é efectuado no
mesmo momento do fraccionamento das PosicBes do primeiro
Contrato Trimestre desse mesmo ano.

Primeiro Dia de

= Dias: dia em causa.

Entrega * Fim-de-Semana: Sabado do fim-de-semana em entrega,
= Semanas: a Segunda-feira da semana em entrega.
= Meses: o primeiro dia de calendério do més em entrega.
= Trimestres: o primeiro dia de calendéario do trimestre em entrega.
Dado o processo de Fraccionamento dos Trimestres, a no¢do de
Primeiro Dia de Entrega é meramente nocional.
= Anos: o primeiro dia de calendario do ano em entrega (1 de
Janeiro). Dado o processo de Fraccionamento dos Anos, a nogao
de Primeiro Dia de Entrega é meramente nocional.
Ultimo Dia de = Dias: coincidente com o primeiro dia de entrega.
Entrega *» Fim-de-Semana: Domingo do fim-de-semana em entrega.
= Semanas: o Domingo da semana em entrega.
= Meses: o Ultimo dia de calendario do més em entrega.
= Trimestres: o Ultimo dia de calendéario do trimestre em entrega.
Dado o processo de Fraccionamento dos Trimestres, a nogdo de
Ultimo Dia de Entrega é meramente nocional.
= Anos: o Ultimo dia de calendario do ano em entrega (31 de
Dezembro). Dado o processo de Fraccionamento dos Anos, a
nocao de Ultimo Dia de Entrega € meramente nocional.
Periodo de Periodo compreendido entre as 00:00 do primeiro dia de entrega e as
Entrega 24:00 do ultimo dia de entrega, inclusive, aplicando-se a hora central

europeia (CET). No caso dos Trimestres e Anos, dado o processo de

Fraccionamento, a nocdo de periodo de entrega € meramente
nocional.

Liquidac&o no
Periodo de
Entrega

Aplica-se exclusivamente as Posi¢8es existentes nos Contratos Més,
Semana, Fim-de-Semana e Dia, independentemente de terem sido
originadas por Operacdes directamente realizadas sobre esses
Contratos ou de serem provenientes do fraccionamento de Posicdes
detidas nos Contratos Ano ou Trimestre.

No final da sess@o do Ultimo Dia de Negociacdo de cada Contrato
Dia, Fim-de-Semana, Semana ou Més, as posicbes em aberto,
incluindo as que resultam do fraccionamento de Posicbes de
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Contratos Trimestre ou Ano, sdo consideradas firmes e definitivas
para liquidacdo durante o Periodo de Entrega, sendo objecto,
diariamente, de uma liquidacdo puramente financeira por parte da
OMiIClear.

A OMIClear calcula diariamente o Valor de Liquidacdo na Entrega
(VLE), de acordo com o definido em Circular.

Margem Inicial

Em funcdo do portfolio de posicbes (baseado no modelo SPAN),
conforme Circular. A exigéncia de Margem Inicial é satisfeita com
colateral.

Preco de
Referéncia de
Negociacgéo

= O OMIP define diariamente e para cada Contrato um Preco de
Referéncia de Negociacdo conforme metodologia definida em
Circular do OMIP.

» Os Pregcos de Referéncia de Negociacdo dos Contratos de
Futuros MIBEL PTEL Base Financeiros sdo iguais aos dos
Contratos de Futuros MIBEL PTEL Base Fisicos.

Liguidacéo Diaria
de perdas e
ganhos

(Mark-to-Market)

Durante o periodo de negociacdo dos contratos, é efectuada uma
liquidacdo didria de ganhos e perdas (mark-to-market), conforme
metodologia e procedimentos definidos em Circulares da OMIClear.

Flutuacdo maxima

Para cada contrato, o pre¢co de cada transaccdo ndo pode exceder

de precos um valor méximo (negativo ou positivo) relativamente ao Pre¢co de
Referéncia de Negociacdo do dia anterior, conforme definido em
Aviso OMIP.

Preco de Para cada dia de entrega, o Pre¢o de Referéncia Spot € igual ao valor

Referéncia Spot

monetario do indice PTEL Base (1 € / ponto do indice), o qual é
equivalente & média aritmética dos precos horarios formados no
Mercado Diario gerido pelo OMIE, para o sistema portugués.

Calendério de
Negociagéo

Conforme definido em Aviso OMIP, sdo considerados Dias de
Negociacao todos os dias com excep¢do dos Sadbados e Domingos,
bem como os dias fixos e flutuantes considerados “closing days” no
sistema TARGET.
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Anexo A — Nominal dos Contratos (MWh)
Contratos Periodo de Entrega Dias Nominal
(MWh)
Dias Dias sem alteragdo horaria 1 24
Domingo de Marco com alteragéo horaria 1 23
Domingo de Outubro com alteragdo horaria 1 25
Fins-de-Semana  Fim-de-Semana sem alteracéo horaria 2 48
Fins-de-Semana de Margo com alteracéo horaria 2 a7
Fim-de-Semana de Outubro com alterag&o horéaria 2 49
Semanas Semanas sem alteracéo horaria 7 168
Semana de Marco com alteracéo horéaria 7 167
Semana de Outubro com alterac¢éo horéaria 7 169
Meses Fevereiro 28 672
Fevereiro (ano bissexto) 29 696
Abril, Junho, Setembro e Novembro 30 720
Janeiro, Maio, Julho, Agosto e Dezembro 31 744
Marco 31 743
Outubro 31 745
Trimestres Q1 (1 de Janeiro a 31 de Marco) 90 2159
Q1 (1 de Janeiro a 31 Margo), ano bissexto 91 2183
Q2 (1 de Abril a 30 de Junho) 91 2184
Q3 (1 de Julho a 30 de Setembro) 92 2208
Q4 (1 de Outubro a 31 de Dezembro) 92 2209
Anos Ano normal (365 dias) 365 8760
Ano bissexto (366 dias) 366 8784
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