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1. Mensagem da Presidéncia

O ano de 2011 ficou marcado pela concretizacdo do modelo empresarial dos operadores de
mercado do MIBEL, preconizado pelo Acordo Internacional de Santiago celebrado entre Portugal e
Espanha’.

E-nos muito grato destacar que durante o exercicio de 2011 se fizeram as alteragées no plano
societario para a criacdo definitiva do Operador do Mercado Ibérico (OMI), em particular através
de:

e Uma troca de participacdes entre as duas sociedades holding (OMIP SGPS? em Portugal e
OMEL® em Espanha), passando ambas a deter, em partes iguais, as duas sociedades gestoras
de mercado - 0 OMIE* e 0 OMIP>;

e Uma reducdo da participacdo da REN® no capital do OMIP SGPS, por venda de accdes a
vérios investidores, de 90% para 35% do capital social, havendo, ainda, a obrigacdo de
diminuir esta participacdo para um méximo de 10%;

e A eleicdo e entrada em funcdes do Conselho de Administracdo de composicdo comum ao
OMIP e ao OMIE, cuja primeira reunido se realizou em Madrid, no passado dia 10 de
Novembro de 2011.

Compaginada com estas alteraces institucionais, deu-se ainda a mudanca de instalacfes e sede
social do OMIP, facto ndo despiciendo atentos o0s aspectos inovativos introduzidos no
funcionamento da empresa.

Para este sucesso uma palavra é devida as entidades que participam na estrutura accionista do
OMIP SGPS e do OMEL e que, permanentemente, nos apoiaram em todo o procedimento
administrativo de aprovacéo e de tramites legais, ndo esquecendo que muitos deles contribuiram
para o estreitamento e melhor coordenacdo do processo, pelo facto de serem accionistas de
ambas as sociedades holding.

Com estas formalidades falta muito pouco para podermos dar por terminado o processo de
integracdo das duas empresas gestoras do Mercado Ibérico estabelecido no Acordo Internacional
de Santiago.

Em termos das actividades core desenvolvidas, registou-se um aumento do volume negociado em
continuo, que atingiu 34 TWh, enquanto que o registo de operagdes bilaterais sofreu um ligeiro
decréscimo para os 27 TWh. Por outro lado, o OMIP e a OMiIClear’ continuaram a desenvolver
actividades em outros campos, no mercado da energia essencialmente, por aproveitamento e

Acordo entre a Republica Portuguesa e o Reino de Espanha relativo a Constituicdo de um Mercado
Ibérico da Energia Eléctrica, assinado em Santiago de Compostela em 1 de Outubro de 2004, aprovado
pela Resolucdo da Assembleia da Republica n.° 23/2006, de 19 de Janeiro e ratificado pelo Decreto do
Presidente da Republica n.° 29/2006, de 5 de Marco, publicados no Diario da Republica, 12 série-A, n.°
59, de 23 de Margo de 2006, alterado pelo Acordo Que Revé o Acordo entre a Republica Portuguesa e o
Reino de Espanha Relativo a Constituicdo de Um Mercado Ibérico da Energia Eléctrica, assinado em
Braga em 18 de Janeiro de 2008, aprovado pela Resolugdo da Assembleia da Republica n.° 17/2009, de
16 de Janeiro e ratificado pelo Decreto do Presidente da Republica n.° 21/2009, de 11 de Margo,
publicados no Diario da Republica, 12 série, n.° 53, de 23 de Mar¢o de 2009.

OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A..

OMEL - Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo Espafiol, S.A..

OMI — Polo Espafiol, S.A..

OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (Pdlo Portugués), S.G.M.R., S.A. sociedade a que
respeita o presente Relatério de Gestao.

® REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A..

" OMiClear — Sociedade de Compensacao de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A., detida a 100%
pelo OMIP.

g oM w N

Pagina 1 de 49



desenvolvimento de ferramentas ja existentes e alargando o seu raio de ac¢éo no fornecimento de
solucdes de mercado no sector das telecomunicacBes. No conjunto, obteve-se um resultado
positivo de cerca de 100 mil Euros. Para este resultado muito contaram a competéncia e a
dedicacdo de todos os colaboradores das duas empresas envolvidas, aos quais queremos deixar
agui expresso 0 nosso agradecimento.

Em termos de futuro, reiteramos nosso empenho na continuacéo do desenvolvimento do Mercado
e do aproveitamento de todos as recursos ao nosso dispor, particularmente os que permitem uma
tdo grande diversidade de actividades quanto possivel, bem como na captagdo de sinergias no
ambito do OMI, em que a gestdo comum com o OMIE visa aumentar a eficiéncia econdmica de
todas as empresas do Grupo.

O ano de 2012 sera um periodo de complexos desafios, pela situagdo do mercado em que se
insere o OMIP, bem como pela alteragcdo do enquadramento legal e regulatério ao nivel da Unido
Europeia.

Lisboa, 21 de Marco de 2012

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto Pedro Jesus Mejia Gomez
Presidente do Conselho de Administracdo Vice-presidente do Conselho de Administracao
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2. Exercicio de 2011

2.1 Enquadramento

O Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL), iniciativa conjunta dos Governos da Republica de
Portugal e do Reino de Espanha, visa a constru¢do de um mercado regional coerente e facilitador
de outro muito mais amplo: o Mercado Interno da Energia.

Ambos os Estados designaram o OMIP como a entidade gestora dos mercados a prazo, em
paralelo com o OMIE, a quem foi atribuida a funcédo de entidade gestora dos mercados diario e
intra-diério.

E nessa qualidade que o OMIP, sociedade constituida em Junho de 2003, assegura a gestdo do
Mercado de Derivados do MIBEL, conjuntamente com a OMIClear, constituida em Abril de 2004, a
qual desempenha as funcdes de Camara de Compensacdo com assuncdo de Contraparte Central
e de Sistema de Liquidagdo das operacdes realizadas no Mercado.

O OMIP, cujas operacdes se iniciaram em 3 de Julho de 2006, actua ao abrigo da legislacao
portuguesa, sendo, nesse ambito, reconhecido como entidade gestora de um mercado
regulamentado registado na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Tal enquadramento
incide, também, sobre a OMIClear, que, nesse ambito, esta também reconhecida como entidade
gestora de camara de compensagdo com assuncdo de contraparte central e de sistema de
liquidacao.

Nos termos do Acordo Internacional de Santiago, a supervisdo do MIBEL esta a cargo de um
Conselho de Reguladores, composto pelos reguladores do sector financeiro (CMVM8 e CNMVg) e
do sector energético (ERSE™® e CNE*") de ambos os paises.

8
9
10

Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Entidade Reguladora dos Servigcos Energéticos.
! Comisién Nacional de Energia.
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2.2 Organizagéo

No caso do OMIP, a estrutura organizativa encontra-se plenamente integrada com a da OMIClear,
de acordo com a Figura 1.

OMIP

Conselho de Administragéo

Directores
. a OMIClear
Secretariado = .
Conselho de Administracéo
Negociacao .
Compensagao
Suporte & Liquidagao
Marketing & Financeiro &
Desenvolvimento Administrativo
Legal &
Controlo Interno Compliance
Sistemas de
Informacéo

Figura 1 - Unidades Organizativas OMIP / OMIClear

Considerando o Departamento de Negociagdo como a area central da actividade operacional da
empresa, todas as areas de suporte, prestam os seus servicos em comum com a OMIClear, néo
obstante a relacdo juridica laboral de cada colaborador ser efectivada apenas com uma das
empresas.

Em termos de recursos humanos, com vinculo juridico laboral ao OMIP, a 31 de Dezembro de
2011, a sociedade contava com sete colaboradores (dois do sexo feminino e cinco do sexo
masculino), com uma idade meédia de 39 anos (ver Figura 2). A este numero acrescem o0
Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, enquanto membros que exercem
funcBes executivas.
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Figura 2 - Média de Idades a 31.12.2011

2.3 OMI

O ano de 2011 fica indelevelmente marcado pela efectiva concretizacéo da estrutura societaria do
OMI — Operador do Mercado Ibérico, conforme previsto no artigo 4.° do Acordo Internacional de
Santiago, na redacc¢édo que lhe foi dada pelo Acordo de Braga que o reviu; o qual passou a prever
que o OMI “serd constituido por duas sociedades gestoras de participacdes sociais, com sedes
respectivamente em Portugal e em Espanha e participagdes cruzadas de 10 % e que ambas as
sociedades deterdo 50 % de cada uma das sociedades gestoras dos mercados...”. Na Figura 3
ilustra-se o modelo acordado.

Neste contexto, em 18 de Outubro de 2011, as sociedades holding OMIP SGPS e OMEL,
executaram o Contrato de Permuta de accdes, celebrado em 10 de Junho de 2011, nos termos do
gual a sociedade holding portuguesa, que até entdo detinha a totalidade das accdes
representativas do capital social do OMIP, alienou 50% ao OMEL e esta sociedade, que até entao
detinha a totalidade das acc¢fes representativas do capital social do OMIE, alienou 50% ao OMIP
SGPS.

Além disso, implementou-se 0 modelo de governo societario igualmente previsto, constituido por
um Conselho de Administracdo de composicdo comum as duas sociedades gestoras de mercado
OMIP e OMIE, que no caso do OMIP foi eleito em 3 de Novembro de 2011 para concluir o
mandato em curso 2009-2011 e logo reeleito para o triénio seguinte.

Para 2012 os principais objectivos e desafios passam pelo aprofundamento da integracdo com o
OMIE no sentido de se captarem sinergias para os negoécios desenvolvidos e, também, pela
conclusdo do processo de alienacdo de 50% das acc¢Bes representativas do capital social da
OMIClear aquela sociedade.
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Portugal Espanha
OMI - Portugal — OMI - Espanha
(SGPS) , (SGPS)

10%

50% 50%

50% 50% |

OMIP OMIE

Operador do Mercado
Portugués

Operador do Mercado
Espanhol

50% 504

Figura 3 - Organograma do OMI

A par dos aspectos relacionados com o rearranjo institucional, o0 ano de 2011 representou o0 quinto
ano completo de actividade no desempenho das funcdes cometidas ao polo portugués do
Operador do Mercado Ibérico de Electricidade.

2.4 Outros Aspectos

O exercicio de 2011 registou ainda os seguintes acontecimentos:

No dia 17 de Outubro de 2011, procedeu-se a mudanca de instalagbes do OMIP para os 7.° e
8.° pisos da Av. Casal Ribeiro, em Lisboa, culminando um projecto revestido de importantes
desafios de natureza operacional, uma vez que implicou que todos os sistemas tecnolégicos e
de comunicac¢des que servem de suporte a operacdo do mercado fossem realinhados para as
novas instalacfes, tendo-se ainda introduzido importantes melhorias nas infra-estruturas de
suporte, tanto ao nivel da performance, como da seguranca. Todas as novas solugfes, foram
correctamente implementadas, ndo se registando quaisquer impactos no normal e regular
funcionamento do Mercado.

O OMIP criou e listou para negociacdo novos instrumentos financeiros. Concretamente, 0s
contratos de futuros base e ponta para as maturidades dia e fim-de-semana, com entrega
financeira na zona espanhola do MIBEL e os contratos de futuros base, para as maturidades
semana, més, trimestre e ano, com entrega fisica na zona portuguesa do MIBEL. Com estes
novos instrumentos ampliou-se o leque de instrumentos financeiros disponiveis para o curto
prazo, indo, assim, ao encontro das necessidades evidenciadas pelos Participantes.
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Em termos de evolucdo das ferramentas informaticas de suporte a actividade do OMIP,
desenvolveu-se uma nova plataforma e conceberam-se novas funcionalidades em sistemas ja
existentes. Nos seguintes paragrafos estdo resumidos as inovacdes implantadas.

Foi desenvolvida uma nova plataforma para suporte da realizacdo de leildes do tipo SMRA,
“Simultaneous Multiple-Round Ascending Auction”. O seu funcionamento foi ajustado para a
especificidade do leildo de atribuicdo de direitos de utilizacdo de frequéncias realizado pela
ANACOM (conhecido por leildo 4G) e finalizado em Dezembro™.

Ainda em matéria de leildes, entrou em funcionamento uma nova versdo da plataforma
OMIPIlus-A. Esta versao permite a realizacdo de leilGes de relégio ascendente com leiloeiro activo,
tendo sido utilizada na realizacdo do leildo de colocacdo de producdo em regime especial da
ERSE, em Dezembro de 2011",

No que diz respeito as ferramentas de suporte a negociagéo, que entraram em producéo em 1 de
Julho de 2010, o GlobalVision Exchange Trading System, manteve-se inalterado.

O sitio Internet do OMIP™ alargou o leque de funcionalidades disponiveis, com a entrada em
producdo do mdédulo Members Corner, para facilitar o processo de admissdo de novos membros
negociadores, bem como a gestdo das relacdes de todos os membros. De referir, ainda, que o
sitio Internet foi ajustado em conformidade com a nova imagem do OMIP, em linha com o
processo transversal aplicado a comunicagcdo e exteriorizagdo de todas as sociedades que
compdem o OMI.

3. Evolucédo do Mercado de Derivados do MIBEL

O OMIP tem-se afirmado, apesar da crescente concorréncia, no seu papel de bolsa dos derivados
ibéricos de energia. Isto deve-se ao desenvolvimento do negoécio, traduzido em permanentes
esforcos e acgdes de melhoria do nivel da operagéo, procurando ir ao encontro das necessidades
dos participantes no Mercado, ao que acresce o papel de marketing na divulgagéo e consolidacao
da marca OMIP.

Como demonstram os valores apresentados no Quadro 1, a actividade do OMIP conheceu um
desenvolvimento positivo no decurso de 2011. Em volume negociado em continuo, o OMIP
alcancou os 34 TWh, 31% acima dos 26 TWh negociados em 2010. A mesma tendéncia
apresentou a rabrica relativa ao valor nocional transaccionado, cerca de 57% superior ao
verificado em 2010. Estes niumeros confirmam, a posicdo do OMIP como entidade de referéncia
neste mercado.

2011 2010
Volume transaccionado (TWh) 34 26
Valor nocional negociado (M€) 1808 1155
NuUmero de participantes 39 38

Quadro 1 —Indicadores de Actividade no OMIP

2 Cfr. infra 4.1..
18 Cfr. infra 4.2..
1 Acessivel em www.omip.eu e em Www.omip.pt .
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Em relacdo ao nimero de Participantes e como se demonstra em detalhe mais a frente, em 2011
foram admitidos sete membros negociadores.

Em relacdo ao volume negociado, o gréafico da Figura 4, mostra claramente que trés meses se
evidenciaram em 2011. Em primeiro lugar, Marco, no qual se alcangcou o0 maximo mensal de 4,8
TWh, seguido por Novembro com 4,2 TWh e por Outubro com 3,8 TWh. No conjunto, estes trés
meses representaram cerca de 39% do volume total negociado em 2011. De referir ainda que em
termos médios, foram negociados mensalmente cerca de 2,7 TWh, face aos 2,1 TWh de 2010.
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Figura 4 — Volume de Energia Negociada em Mercado (MWh)

Analisando os volumes negociados em continuo numa base anual, tal como demonstrado no
grafico da Figura 5, a tendéncia de subida é notéria, com o crescimento em cerca de 30% do
volume negociado em 2011 face ao ano anterior.

35,00 32,87

Continuo (TWh)
30,00

25,19
25,00

20,00
15,70
15,00

10,00
’ 6,89
5,00 2 62

0,47
D,DO ) T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Figura5 —Volume Anual Negociado em Mercado (MWh)

Pagina 8 de 47



l o)
A 4

Na Figura 6 observa-se que 52% do volume total foi negociado por entidades domiciliadas fora da

Fora Ibéria

7/ ///7
i/ ///"lf,’///‘(/"/"/‘///;."l /‘/'//‘
Tmiiiiia
W

Wi

7’,;7//

Figura 6 — Quotas de Mercado por localizagdo do Membro Negociador

No que respeita a distribuicdo de quotas de mercado entre o total de membros negociadores em
2011 (ver Figura 7), o volume foi bastante repartido, sendo que os trés principais representaram
40,1 % do total negociado. Registe-se, que esta percentagem tem vindo a diminuir ano apds ano,
evidenciando um Mercado mais maduro e com maior concorréncia.

20%
QOutros
N
5%
6%

Figura 7 — Quotas de Mercado por Membro Negociador

Sobre o0s contratos disponiveis para negociacdo e em termos de energia equivalente, os
Trimestrais foram os mais negociados com 46,4% do total do portfélio disponivel no OMIP, como

demonstra a Figura 8, seguido pelos Anuais e pelos Mensais. Os contratos de curta maturidade
langcados no decorrer de 2011 apresentam ainda uma liquidez muito reduzida.
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Figura 8 — Peso por volume negociado por tipo de Contrato em 2011
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No Quadro 2, apresenta-se a lista de Participantes no OMIP, a 31 de Dezembro de 2011, com a
indicacao dos Membros Negociadores por conta prépria (CP), Membros Negociadores por conta
de terceiros (CT) e Intermediarios de Operacdes Bilaterais (I0B).

Membro NHegociador Membro Negociador

|C 3:| |:C Tl

ntidade

Acciona Green Energy Developments, 5.L.
Alpig Swisstrade Ltd.

Alpig Energia Espafia, S.A.L.

Banco Santander, S.A.

CIMD — Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, 5. V., S.A. .
Citigroup Global Markets Ltd.

Danske Commodities, A/S

Deutsche Bank Europe GmbH

E.ON Comercializadora de Ultimo Recurso, S.L.

E.ON Energy Trading, S.E.

E.ON Generacion, S.L.

EDF Trading Markets Limited

EDP - Energias de Portugal, S.A.

EDP - Servico Universal, S.A.

EGL Energia Iberia, 5.L.

Elactrabel N.V./S.A.

Endesa Energia ¥XI, S.L.

Endesa Generacidn, 5.A.

Enérgya VM Gestidn de Energia, S5.L.U.

Factor Energia, S.A.

Fortia Energia, S.L.

Galp Power, S.A.

Gas Matural SUR SDG, S.A.

Gas Matural SDG, S.A.

GDF Suez Trading, 5.A.S.

Goldrman Sachs International

HC Naturgas Comercializadora de Ultimo Recurso, S.A.

Hidroeléctrica del Cantabrico, 5.A.

Tberdrola Comercializacidn de Ultimo Recurso, 5.A.U.

Iherdrola Generacidn, §.A.U.

ICAP Energy, AS ®
1P Morgan Securities, Ltd

Marrill Lynch Commodities (Europe) Limited

Morgan Stanley & Co. International plc.

Mexus Energia, S.A.

Shell Energy Europe Ltd.

Total Gas & Power Ltd.

Tradition Financial Services Ltd. G
Tullett Prebon (Europe) Limited ®
Tullett Prebon (Securities) Limited

Quadro 2 — Participantes do Mercado de Derivados do MIBEL
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A distribuicdo geografica dos membros, na Figura 9, mostra claramente dois pélos mais
representativos. Um na Peninsula Ibérica em que sobressaem entidades com activos e interesses
na producdo e comercializacdo de energia eléctrica e outro no Reino Unido em que se destacam
maioritariamente empresas de natureza financeira.

O woinic >  DICAP

Merrill Lyncl

JPMorgan

TN

o TOTAL GAS & POWER
i 1 d :

(2 tullett prebon

+'s eDF Trading

Morgan Stanley
@accio&a‘ e 4 2
Em N

Energy
Trading

e-on

{2 FORTIA
[ %

gasNatural o
EMl endesa

fenosa

Figura 9 — Origem dos Participantes (Dez.2011)

O Mercado de Derivados do MIBEL apresentava a 31 de Dezembro de 2011, 35 entidades na
modalidade de Membro Negociador por Conta Prépria, seis entidades na modalidade de Conta de
Terceiros e quatro entidades na modalidade de Intermediario de Operac¢des Bilaterais (I0B), como
indicado no Quadro 3.

Membro Negociador | Membro Negociador

Origem (CP) (CT) o8B
Espanha 18 2 1
Portugal 3 0 0
Reino Unido 8 2 2
Alemanha 2 1 0
Suica 1 0 0
Noruega 0 1 1
Bélgica 1 0 0
Dinamarca 1 0 0
Franca 1 0 0
Total 35 6 4
Ibéricos 21 2 1
Nao Ibéricos 14 4 3

Quadro 3 — Participantes, no final de 2011
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Relativamente a categoria de Membro Negociador por Conta Prépria, houve uma predominancia
de membros ibéricos, ao passo que na modalidade de Membro Negociador por Conta de Terceiros
e I0OB os membros fora da Peninsula Ibérica continuam a ser a maioria.

Com as entradas e saidas de membros no OMIP™"®* o ntimero total de participantes em 2011

manteve-se em linha com o verificado no ano de 2010. Merece destaque a admissdo do primeiro
membro francés (GDF Suez Trading) e do primeiro membro dinamarqués (Danske Commodities).
Chama-se a atengdo para o facto de as cessacgbes terem origem, no caso dos distribuidores
espanhdis, a criagdo da figura do comercializador de Ultimo recurso e, nos demais casos, devido a
fusdes e aquisicoes.

Em termos de precos, como se observa na Figura 10 e na Figura Figura 111, relativamente a
2010, houve uma clara subida nos contratos trimestrais das duas zonas do MIBEL, fazendo com
gue a diferenga para o mercado Francés fosse reduzida relativamente a 2010 e inclusive durante
largos periodos de tempo, os precos em Portugal e Espanha fossem superiores aos do mercado
francés.

Ao longo de 2011, os contratos trimestrais atingiram o seu maximo valor em Espanha com o preco
de 57,95 €/ MWh (27/09/2011) e em Portugal com 62,73 €/ MWh (13-10-2011).

75,00
OMIP - PT OMIP - ES EEX-FR
70,00
65,00
60,00
55,00
50,00
45,00
w0 — - - I I =Z

Figura 10 — Evolugao do preg¢o do primeiro contrato trimestral em Negociagao (€/MWh)

5 Em 2011 foram admitidos como Membros Negociadores: J.P. Morgan Securities Ltd, Fortia Energia, S.L.,

Alpiq Energia Espafia, S.A.U., Danske Commodities, A/S, GDF Suez Trading, S.A.S., Merrill Lynch
Commaodities (Europe) Limited e Tullett Prebon (Securities) Limited.

Em 2011 foram admitidos como |OB: Tullett Prebon (Europe) Limited e Tradition Financial Services.

Em 2011 cessaram a sua participagdo como Membros Negociadores: Hidrocantabrico Distribucion
Eléctrica, Endesa Distribucion Eléctrica, Union Fenosa Distribucion, S.A., Iberdrola Distribucion Eléctrica,
S.A.U., E.ON Distribucién, S.L., RBS Sempra Energy Europe e RBS Sempra Energy Europe Espafia.
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Também nos contratos anuais se observou uma subida no preco nas zonas portuguesa e
espanhola face a 2010, atingindo o seu méaximo valor em Espanha com o preco de 54,55 €/ MWh
(28/07/2011) e em Portugal com 59,04 €/ MWh (16/06/2011).

63,00
OMIP - PT OMIP - ES EEX-FR
61,00
59,00
57,00
55,00
53,00
51,00
49,00
47,00
4500 - - - - - - - - - - -

Figura 11 — Evolucao do precgo do primeiro contrato anual em Negociagao (€/MWh)

Como demonstrado na Figura 122, referente a comparacdo por Bolsa e mercado, para o qual
exista operador de mercado com contratos de derivados de electricidade listados, o OMIP, para a
zona Espanhola do MIBEL, ocupa a quarta posicdo em termos de liquidez com 32,8 TWh'®. Com
destaque, encontram-se as bolsas Nasdag OMX Commodities (mercado escandinavo) e da EEX

(mercados Alemao e Francés), pioneiras do negécio na Europa e cujo estado de maturidade €,
bastante mais avangado.

O OMIP apesar de apenas ter iniciado a sua actividade em 2006, assume a quarta posicdo com
maior liquidez de negociacdo em bolsa que, por exemplo, a APX Endex Holanda, em operacéo
desde 1999.

A Figura 13 indica a localizacdo geogréfica das bolsas europeias de energia.

8 Este valor ndo considera os volumes negociados em leildo.
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Figura 13 — Localizacdo das Bolsas Europeias de Energia
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O Quadro 4 resume alguns dos acontecimentos mais importantes que marcaram o ano de 2011 no
OMIP, com destaque para a admissdo dos novos membros e o0s records de negociacao

alcancados.

Data

2.Janeiro
20.Janeiro
21.Janeiro

7.Fevereiro

25.Fevereiro

1.Margo

1.Abril

18.Maio
20.Maio
3.Junho
10.Junho

30.Setembro

4.0utubro

17.0utubro

18.0Outubro

25.0utubro
3.Novembro
10.Novembro
21.Novembro

28.Novembro

6.Dezembro

16.Dezembro
19.Dezembro
19.Dezembro

30.Dezembro

Acontecimento

Nexus Energia inicia actividade de Market Maker no OMIP, juntando-se a Deutsche Bank
Citigroup e EGL Esparia.

Admisséo da J.P. Morgan Securities Ltd como Membro Negociador por Conta Prépria.
OMIP e OMEL apresentam ao Conselho de Reguladores do MIBEL, a criagcdo de uma
Sucursal da OMIClear em Espanha.

OMIP anuncia a entrada em funcionamento da nova versao da Plataforma e_Switch para
apoio no processo de mudanca de Comercializador no mercado de Gas Natural.

Realizag&o da XIV reuniao do Comité de Negociacdo e Produtos em Londres.

Admisséo da Fortia Energia, S.L. como Membro Negociador por Conta Propria.

Novo maximo mensal alcangado em Margco com 4,8 TWh negociados.

Novo maximo semanal com 1,5 TWh negociados.

OMIP alcanca record trimestral no primeiro trimestre de 2011 com 10,9 TWh negociados.
Admisséo da Tradition Financial Services como Intermediario de Operagdes Bilaterais
OMIP lista para negociagéo Contratos de Futuros Dia e Fim-de-Semana.

Realizag&o da XV reunido do Comité de Negocia¢ao e Produtos, em Barcelona.
Assinatura do Contrato de Permuta de ac¢des entre o OMIP SGPS e o OMEL.

Realizag&o da XVI reunido do Comité de Negociagédo e Produtos, no Funchal.

Admissé&o da Tullett Prebon (Securities) Limited como Membro Negociador por Conta de
Terceiros.

OMIP muda de instalacdes, deixando o edificio da REN na Av. Estados Unidos da América,
passando a estar sediado na Avenida Casal Ribeiro, 14 - 8° junto ao Saldanha.

Execugé&o do Contrato de Permuta de ac¢des celebrado entre o OMIP SGPS e o OMEL,
passando o OMIP a ser detido em partes iguais por estas duas sociedades.

REN reduz a sua participagéo no OMIP SGPS para 40% por venda a investidores privados.
Admisséo da Alpiq Energia Espafia S.A.U. como Membro Negociador por Contra Prépria.

Eleicdo do Conselho de Administragéo de composicdo comum ao do OMIE.

Realiza-se em Madrid, a primeira reunido do Conselho de Administragdo de composi¢ao
comum ao OMIP e ao OMIE.

OMIP alcanca record diario de negociag&o em continuo com 636.320 MW h.
OMIP realiza o Leildo de Espectro Multi-Faixa 2011.

Admissé&o da Dansk Commodities A\S como Membro Negociador por Conta Prépria.

Realizag&o do Primeiro Leildo de colocacéo Producdo em Regime Especial em Portugal
organizado pelo OMIP.

Admissé&o da GDF Suez Trading, SAS como Membro Negociador por Contra Prépria.

Admisséo da Merrill Lynch Commodities (Europe) Limited como Membro Negociador por
Contra Propria.

REN aliena mais um lote de 5% do ac¢8es do OMIP SGPS.

Quadro 4 — Resumo de 2011 no OMIP
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4. Qutras Actividades

4.1 Leildo de Espectro Multi-Faixa 2011

O ICP-ANACOM - Autoridade Nacional de Comunicacdes, foi responsavel pelo processo de
atribuicdo de direitos de utilizacdo de frequéncias nas faixas dos 450 MHz, 800 MHz, 900 MHz,
1800 MHz, 2.1 GHz e 2.6 GHz, destinadas a prestacéo de servigcos de comunicagfes electronicas
terrestres em Portugal de acordo com os principios da neutralidade tecnoldgica e de servigos, sem
prejuizo das atribuicdes identificadas no QNAF — Quadro Nacional de Atribuicdes de Frequéncias.
Para este fim, contratou o OMIP para assegurar: (i) o desenvolvimento e exploracdo de uma
plataforma electrénica de leildo e (i) 0 acompanhamento técnico e operacional necessério a sua
conducéo na fase de licitago.

A fase de licitagdo desenrolou-se entre os dias 28 e 30 de Novembro, tendo sido adoptado um
modelo simultdneo, ascendente, aberto e de mdltiplas rondas, vulgarmente conhecido por SMRA
(Simultaneous Multiple — Round Auction), suportado numa plataforma electrénica especifica, com
acesso remoto, que para além do processo de licitagdo permitiu aos intervenientes acompanhar e
gerir o leildo de modo totalmente automatizado. O processo decorreu com pleno éxito operacional.

4.2 Leildo de Colocacéo de Producdo em Regime Especial em Portugal

O primeiro Leildo de Colocagdo de Producdo de electricidade em Regime Especial (PRE), para
energia adquirida pelo Comercializador de Ultimo Recurso a produtores em regime especial, foi
gerido pelo OMIP, de acordo com os termos definidos pela ERSE. Foram leiloados 200 contratos
trimestrais e 100 contratos anuais de futuros de carga base com entrega na zona portuguesa do
MIBEL. O leildo teve por base um modelo de Reldgio Ascendente, composto por um conjunto de
Rondas sucessivas, suportado pela Plataforma de Leildes OMIPlus. Participaram no leildo 12
membros do Mercado de Derivados do MIBEL, tendo no final resultado oito entidades
adjudicatérias. Foi atribuida a totalidade da oferta colocada em leildo, ao preco de fecho de 53.35
€/MWh para os contratos trimestrais e de 53.00 €/ MWh para os contratos anuais, num total de seis
rondas. As quantidades adjudicadas foram registadas na OMIClear.

4.3 Desenvolvimento do projecto de Interruptibilidade em Portugal

Dando seguimento ao projecto iniciado em 2010 com a REN - Rede Eléctrica Nacional (o numero
3 do artigo 1.° da Portaria n.° 592/2010, de 29 de Julho, determina que o servico de
interruptibilidade é gerido pela REN - Rede Eléctrica Nacional, enquanto operador da rede
nacional de transporte de electricidade) referente ao Regime de Interruptibilidade em Portugal, o
OMIP, com a publicagdo da Portaria n.° 1309/2010, de 23 de Dezembro alargou as suas
actividades na promocdo de medidas de eficiéncia, e gestdo de alternativas a construcdo e
exploracdo de novos centros electroprodutores a todos os consumidores de electricidade em MAT,
AT e MT que contratem a sua energia directamente no mercado organizado, ou de contratacéo
bilateral, ou através de comercializadores nao regulados com uma poténcia maxima interruptivel
inferior a 4 MW e desde que ndo desenvolva uma actividade que inclua servigos essenciais em
que a aplicacédo do servico de interruptibilidade possa p6r em risco a seguranca das pessoas ou
bens. Esta medida nédo so veio fortalecer o envolvimento do OMIP neste projecto ao longo do ano
de 2011 como também comprovar as suas soélidas competéncias organizativas.
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4.4 Desenvolvimento do projecto GPMC

Em 2011, o OMIP continuou a assegurar a gestdo operacional do e_Switch, a plataforma
informatica desenvolvida pelo OMIP para suportar de forma célere, transparente e segura 0s
processos de mudanca de comercializador no mercado do gas em Portugal, em resultado do
acordo celebrado com a REN - Gasodutos, S.A.. Durante o Ultimo ano importantes
desenvolvimentos foram introduzidos neste servico, nomeadamente, uma nova verséo de software
que entrou em fase de producéo no inicio do ano e que veio automatizar de forma efectiva todo o
processo. A especificacdo para esta nova versao da plataforma resultou do contributo de todos os
agentes de mercado, culminando um processo de total adaptacdo as necessidades e
especificidades do processo de mudanca de comercializador. Durante o ano de 2011 foram ainda
implementados os fluxos auxiliares do processo de mudanga, fechando assim o ciclo de fluxos
definidos pela ERSE.

5. Perspectivas para 2012

O ano de 2012 é um ano de grandes desafios para o OMIP, desde logo porque sera o primeiro ano
de pleno funcionamento integrado no contexto OMI. Esta integragdo devera fornecer ao OMIP um
conjunto de vantagens comparativas em relacdo aos seus concorrentes e permitir manter o
crescimento do volume negociado, o que alias tem acontecido, consecutivamente, desde a sua
criagédo em 2006.

Acrescem outras actividades que poderdo, em 2012, assumir uma importancia fulcral para o
desenvolvimento do negécio, nomeadamente:

e Para além do expectavel crescimento dos volumes negociados, o OMIP espera igualmente
aumentar o nimero de participantes no Mercado, em particular pela adesdo de membros
domiciliados fora da Peninsula Ibérica;

¢ A continuagdo do actual ciclo de crise econdmica e financeira continuara a abrir oportunidades
de negdécio ao OMIP, em especial, 0 aumento da procura de solu¢des de cobertura de risco,
potenciando o negécio da sua participada OMIClear como a principal referéncia e recurso no
que concerne a compensacdo das operacdes realizadas fora de bolsa, de molde a eliminar os
riscos de contraparte e de crédito;

e Continuacdo da organizacdo de Leildes de colocacdo de PRE para a zona Portuguesa do
MIBEL;

e Aproveitamento da experiéncia adquirida no ambito do gas natural, permitindo ao OMIP
legitimas aspira¢bes em ser uma entidade relevante no processo de liberalizagdo do sector do
géas natural em Portugal.

Assim, em termos de desenvolvimento do negdcio, o OMIP continuard a actuar com elevados
padrdes de eficiéncia e de inovacéo, procurando satisfazer as crescentes necessidades dos seus
membros e a exigéncia do sector de negocio onde a empresa esta inserida.

Em termos de cooperacdo internacional, o OMIP continuar4d a participar activamente nas
actividades desenvolvidas pelos diversos organismos internacionais, dos quais o OMIP é parte,
com destaque para o EUROPEX", onde o CEO do OMIP assume o cargo de Presidente da
associacgao.

9 Association of European Energy Exchanges.
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6. Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do Artigo 25.° dos Estatutos da
Sociedade, considerando: (i) o nimero 2 do artigo 5° do Regulamento da CMVM n.° 4/2007, que
preceitua ndo deverem ser distribuidos dividendos enquanto os fundos préprios ndo atingirem o
dobro do capital social minimo exigivel as entidades gestoras, nem quando, por forca dessa
distribuicao, ficarem abaixo desse limite; (ii) que os capitais proprios do OMIP a 31 de Dezembro
de 2011 sédo de 4 037 470 Euros e (iii) que o capital social € de 2 500 000 Euros, deliberou propor
gue o Resultado Liquido do Exercicio de 2011, no valor positivo de 82 059 Euros, tenha a seguinte
aplicacéo:

Para Reserva Legal 820,59 Euros

Para Resultados Transitados 81238,41 Euros

Lisboa, 21 de Marco de 2012

O Conselho de Administracéo,

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto

Pedro Jesus Mejia Gomez

Abengoa, S.A. (José Dominguez Abascal)

E.ON Espafia, S.L. (Javier Anzola Pérez)
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EDP — Energias de Portugal, S.A. (Carlos Manuel Corte-Real Alves Pereira)

Endesa Generacion Portugal, S.A. (Adolfo Javier de Rueda Villén)

Gas Natural, SDG, S.A. (Rosa Maria Sanz Garcia)

Iberdrola Generacion, S.A. (Rodolfo Martinez Campillo)

Parcaixa, SGPS, S.A. (Paulo Alexandre da Rocha Henriques)

REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (Maria José Menéres Duarte Pacheco Clara)
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7. Accionistas, Orgéos Sociais, Comité de Etica e Participada

7.1 Accionistas
OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A. (50%)
OMEL - Operador del Mercado lberico de Energia, Polo Espafiol, S.A. (50%) 20

7.2 Orgaos Sociais (Triénio 2009 — 2011) #

Mesa da Assembleia—Geral
Maria Elvira Teixeira Borges
Nuno Miguel da Silva Alves do Rosario

Ana Paula Boazinha Fernandes Antdo Cerqueira

Conselho de Administracdo *

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto

Pedro Jesus Mejia Gomez

Abengoa, S.A. (José Dominguez Abascal)

E.ON Espanfia, S.L. (Javier Anzola Pérez)

EDP - Energias de Portugal, S.A.

(Carlos Manuel Cérte-Real Alves Pereira)

Endesa Generacion Portugal, S.A. (Adolfo Javier de Rueda Villén)
Gas Natural, SDG, S.A. (Rosa Maria Sanz Garcia)

Iberdrola Generacion, S.A. (Rodolfo Martinez Campillo)
Parcaixa, SGPS, S.A. (Paulo Alexandre da Rocha Henriques)
REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

(Maria José Menéres Duarte Pacheco Clara)

20

Presidente
Vice — presidente

Secretaria

Presidente
Vice-presidente
Vogal

Vogal

Vogal
Vogal
Vogal
Vogal
Vogal

Vogal

Em 18 de outubro de 2011, para dar cumprimento ao disposto no Acordo Internacional, conforme ja

referido no texto, a sociedade OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A. que até entédo
detinha a totalidade das agles representativas do capital social do OMIP, alienou 50% ao OMEL —

Operador del Mercado |berico de Energia, Polo Espafiol, S.A..

2 Situacdo a 31 de dezembro de 2011.

22

No seguimento das renlncias apresentadas em 3 de novembro de 2011, pelos vogais do Conselho de

Administracdo Jorge Fernando da Silva Sim&o, Paulo Martins de Sena Esteves, Jodo Manuel de Castro
Placido Pires e OMEL — Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo Espafiol, S.A. (Pedro Jesus Mejia

GOmez), os acionistas da sociedade, elegeram, na mesma data, & excepgédo do
membros indicados para concluir o mandato em curso 2009-2011.
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Orgé&o de Fiscalizagdo/Fiscal Unico
Luis Borges da Assuncao (ROC) Efectivo
Jodo Alberto Monarca Pires, Unipessoal, Lda. (SROC) Suplente

7.3  Comité de Etica

Joéo Luis Correia Duque Presidente
Angel Landa Lopez de Ocariz Vogal
Ignasi Nieto Magaldi Vogal
Jodo José Esteves Santana Vogal
Anténio Sevilla Cervantes Vogal

7.4 Participada

OMIClear - Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A. -
Participacdo de 100% no capital social de 3 000 000,00 Euros.
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8. Demonstragdes financeiras e anexos a 31 de Dezembro de 2011

Balanco individual

Activo
N&o corrente
Activos fixos tangiveis
Participag@es financeiras - método equivaléncia patrimonial
Outras contas a receber
Activos por impostos diferidos

Corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Activos por impostos diferidos
Diferimentos

Caixa e depoésitos bancarios

Total do activo
Capital proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital realizado
Prémio de emisséo

Reservas legais
Resultados transitados

Resultado liquido do periodo

Total do capital proprio

Passivo

N&o corrente
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar

Corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar
Diferimentos

Total do passivo

Total do capital préoprio e do passivo

Unidade: Euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010
5 361.076 292.204
6 3.103.844 3.053.444
9 - 438.148
7 34.350 90.700
3.499.270 3.874.496
50.221 46.109
8 699 8.787
9 1.232.796 223.490
7 40.565
29.530 15.689
4 164.208 830.033
1.518.020 1.124.108
5.017.290 4.998.604
10 2.500.000 2.500.000
1.193.711 1.193.711
11 18.820 17.246
242.879 228.718
3.955.411 3.939.676
82.059 15.735
4.037.470 3.955.411
7 - 116.109
12 - 153.076
0 269.185
12 140.969 208.447
8 163.600 50.957
54.447
7 116.109
12 504.694 503.093
- 11511
979.820 774.008
979.820 1.043.193
5.017.290 4.998.604
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Demonstragéo individual dos resultados

Unidade: Euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010
Vendas e servigos prestados 13 2.065.440 2.579.081
Ganhos/ perdas inputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 6 50.399 5.733
Fornecimentos e servigos externos 14 (685.388) (986.265)
Gastos com o pessoal 15 (999.645) (976.392)
Outros rendimentos e ganhos 98.500 62.710
Outros gastos e perdas 16 (338.747) (555.234)
Resultados antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos 190.560 129.635
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagédo (79.558) (110.064)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 111.002 19.571
Juros e rendimentos similares obtidos 17 1.722 4.656
Juros e gastos similares suportados 17 (4.358) (5.166)
Resultados antes de impostos 108.366 19.060
Imposto sobre o rendimento do periodo 18 (26.307) (3.325)
Resultado liquido do exercicio 82.059 15.735
Demonstracao das alteracfes dos capitais proprios
Capital proprio atribuido aos detentores de capital

Capital Prémios de Reserva Resultados Resultado Total

Social Emisséao Legal Acumulados  Exercicio
A1 de Janeiro de 2010 2.500.000 2.233.323 16.184 219.153 10.628 4.979.288
Total do rendimento do periodo - - - - 15.735 15.735
Diminuigdo por investimento (1.039.612) (1.039.612)
Distribuicéo de dividendos - - - - - -
Aumento por aplicacéo de resultados - - 1.063 9.565 (10.628) -
A 31 de Dezembro de 2010 2.500.000 1.193.711 17.247 228.718 15.735 3.955.411

Capital proprio atribuido aos detentores de capital

Capital Prémios de Reserva Resultados Resultado Total

Social Emisséao Legal Acumulados  Exercicio
A 1deJaneirode 2011 2.500.000 1.193.711 17.247 228.718 15.735 3.955.411
Total do rendimento do periodo - - - - 82.059 82.059
Diminuigdo por investimento - -
Distribui¢éo de dividendos - - - - - -
Aumento por aplicagéo de resultados - - 1574 14.161 (15.735) -
A 31 de Dezembro de 2011 2.500.000 1.193.711 18.820 242.879 82.059 4.037.470
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Demonstracao dos fluxos de caixa

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagbes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos das actividades operacionais (1)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Recebimentos provenientes de:

Juros e rendimentos similares
Fluxos das actividades de investimento (2)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Dezembro de 2011

1.573.258
(1.105.062)

(866.650)

(398.454)

(10.335)
(165.386)

(574.175

(70.966)

2.224
(68.742)

(19.963)
(2.945)

(22.908)

(665.825)

830.033

164.208

DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES

Numerério

Dep. bancérios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa
Descobertos bancarios
Depésitos bancérios
Depositos a prazo

Outras diponibilidades

641

163.567

Diponibilidades constantes do Balanco

164.208
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Dezembro de 2010

3.002.978

(1.782.935)
(938.905)
281.139
68.587
(329.519)

20.206
2.396

2.396
(32.474)
(1.284)

(33.757)

(11.155)

841.188

830.033

1.635

328.398

500.000

830.033




Anexo as demonstrac¢des financeiras Individuais

1 Informacéao geral

O OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (P6lo Portugués), S.G.M.R., S.A., foi
constituido ao abrigo do Despacho n.° 360/ME/2003, de 6 de Junho, do Senhor Ministro da
Economia, tendo a respectiva escritura publica sido assinada em 16 de Junho de 2003.

A sociedade iniciou a sua actividade em 10 de Dezembro de 2003, tendo por objecto a
organizacédo e gestdo de um sistema de suporte para a realizacdo de transacg¢des e liquidacdes no
ambito do Mercado Ibérico de Energia, competindo-lhe, nomeadamente:

a) a gestdo de mercado organizado de contratacdo de energia a prazo;

b) a intermediacédo dos agentes para efeitos de relacionamento comercial no &mbito do Mercado
Ibérico de Electricidade;

c) agestdo de outros mercados de produtos de base energética;

d) a prestacéo de servicos de liquidagdo no a&mbito dos mercados organizados de energia;

e) a prestacdo de servicos de liquidagdo para transaccfes padronizadas em mercados ndo
organizados de energia;

f) a prestagdo de servicos de organizacdo de mercados no ambito da operacdo do sistema
eléctrico.

Devido aos atrasos no arranque do MIBEL — Mercado Ibérico de Electricidade, o OMIP apenas
comecou a operar em 3 de Julho de 2006.

O capital social do OMIP é de 2 500 000 euros, representado por 250 000 ac¢bes com o valor
nominal de 10 euros cada e em 31 de Dezembro de 2009 era detido em 90% pela REN e em 10%
pelo OMEL.

Conforme previsto no Acordo Internacional de Santiago, a actividade de gestao de participactes
societarias passou a ser exclusivo das sociedades holding. No cendrio até entdo vigente, existia
uma troca de participacbes de 10% entre as duas sociedades operadoras de mercado OMEL e
OMIP. Assim, foi gizado um projecto de cisdo-fusdo que se consubstanciou no destaque, e
respectiva incorpora¢do no OMIP SGPS, nos termos do artigo 118.°, n.° 1, alinea c) do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, de uma unidade econdémica autonoma constituida pelos seguintes
activos:

i. Participacéo social detida pelo OMIP na sociedade de direito espanhol denominada OMEL —
Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo Espafiol, S.A., com sede na C/ Alfonso XI, n.°
6, 4.° e 5.° pisos, 28014 Madrid, com o nimero de contribuinte A-81845414 com o capital
social no valor de EUR 1.999.998,00 (um milhdo novecentos e noventa e hove mil hovecentos
e noventa e oito euros), registado no Registo Mercantil de Madrid sob o nimero M-199944,
participacdo essa correspondente a 666.666 (seiscentas e sessenta e seis mil seiscentas e
sessenta e seis) ac¢des ordinérias, com o valor nominal de EUR 0,30 (trinta céntimos de euro)
cada, nominativas, com o valor nominal global de EUR 199.999,80 (cento e noventa e nove
mil novecentos e noventa e nove euros e oitenta céntimos), representativa de 10% (dez por
cento) do capital social do OMEL.
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ii. Elementos patrimoniais adequados ao suporte do exercicio da referida actividade,
designadamente o activo imobilizado a ela afecto, também identificados no Anexo IV do
projecto de “fusdo-cisdo”.

Os elementos patrimoniais destacados do OMIP e transferidos para o OMIP SGPS encontravam-
se contabilizados no OMIP, pelo montante de 1.039.612 euros, correspondente a:

i. Participagdo social no OMEL, incorporada no OMIP SGPS, encontrava-se contabilizada no
OMIP pelo valor de EUR 1.033.323,00 (um milh&o e trinta e trés mil trezentos e vinte e trés
euros);

i. Os outros elementos patrimoniais a incorporar no OMIP SGPS, discriminados no referido
Anexo |V, encontravam-se contabilizados no OMIP pelo valor de EUR 6.288,51 (seis mil,
duzentos e oitenta e oito euros e cinquenta e um céntimos).

O projecto foi elaborado com obediéncia aos requisitos de que depende a aplicacdo do regime
especial de neutralidade fiscal, constante dos artigos 73.° e ss. do Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, sendo os elementos do activo e do passivo a destacar
transferidos pelos valores constantes dos registos contabilisticos no formato relevante para efeito
de aplicacdo daquele normativo fiscal. Para efeitos contabilisticos, os elementos patrimoniais
serdo contabilizados no OMIP SGPS pelo valor pelo qual os mesmos se encontram registados na
contabilidade do OMIP.

O referido projecto de cis@o-fusdo foi aprovado pelos accionistas de ambas as sociedades
intervenientes no dia 26 de Novembro de 2010.

Como passo prévio a estrutura societaria prevista no Acordo Internacional de Santiago, os entao
accionistas REN e OMEL, que na ocasido e na mesma propor¢ao (90% e 10%) também o eram da
sociedade OMIP SGPS, aprovaram, no seu ambito, a realizagdo de um aumento de capital através
de novas entradas, em espécie, mediante transmissao para a sociedade das 250.000 ac¢des, no
valor nominal unitario de 10,00 Euros, tituladas, nominativas, representativas da totalidade do
capital social do OMIP. Com a realizacdo desta operacgéo, aprovada em 21 de Dezembro de 2010,
0 OMIP SGPS passou a ser titular da totalidade das ac¢des representativas do capital social do
OMIP.

Finalmente, e conforme ja referido no Relatério de Gestdo, em 18 de Outubro de 2011, o OMIP
SGPS alienou ao OMEL 50% das accdes representativas do capital social do OMIP, o qual,
passou a ser detido em 50% pelo OMIP SGPS, e em 50% pelo OMEL.

O OMIP detém a totalidade do capital da empresa, OMIClear - Sociedade de Compensacgédo de
Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A., que tem como objecto social a compensacdo de
operacgBes a prazo, nomeadamente contratos de futuros e op¢des sobre electricidade.

Estas demonstragfes financeiras foram aprovadas em Conselho da administracdo, na reunido de
21 de Marco de 2012. E da opinido do Conselho de Administracdo que estas demonstracdes
financeiras reflectem de forma verdadeira e apropriada as opera¢des do OMIP, bem como a sua
posicéo e performance financeira e fluxos de caixa.
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2 Referencial contabilistico de preparacdo das demonstracdes
financeiras

2.1. Base de preparacédo

Estas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histoérico,
constituem as primeiras demonstracdes financeiras individuais preparadas pela Empresa de
acordo com as Normas contabilisticas e de relato financeiro (NCRF), emitidas e em vigor ou
emitidas e adoptadas a data de 1 de Janeiro de 2009.

As demonstracBes financeiras do OMIP foram preparadas de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal (POC) até 31 de Dezembro de 2009.

2.2. Impacto datransicdo para SNC

O OMIP adoptou as “NCRF”, emitidas e em vigor ou emitidas a data de 1 de Janeiro de 2010,
tendo aplicado estas normas retrospectivamente para todos os periodos apresentados. A data de
transicéo é 1 de Janeiro de 2009 e a empresa preparou o seu balanco de abertura a essa data.

Dessa transicdo ndo resultou qualquer efeito no capital proprio da empresa, traduzindo-se apenas
em altera¢des na denominagao das contas.

3 Politicas Contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras
sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os
exercicios apresentados, salvo indicagao contréria.

3.1. Participac¢des financeiras - Filiais

Filiais sdo todas as entidades (incluindo as entidades com finalidades especiais) sobre as quais o
OMIP tem o poder de decidir sobre as politicas financeiras ou operacionais, a que normalmente
estd associado o controlo, directo ou indirecto, de mais de metade dos direitos de voto. A
existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou
convertiveis sdo considerados quando se avalia se 0 OMIP detém o controlo sobre uma entidade.
As entidades que qualificam como filiais encontram-se listadas na Nota 19.

As participacdes em filiais estdo relevadas pelo valor resultante da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial. Segundo este método, a quota-parte dos resultados verificados em filiais
e associadas, proporcionais as participacdes detidas, sdo incluidos na demonstracdo de
resultados e a quota-parte dos seus patriménios liquidos, considerando quaisquer acréscimos
implicitos provenientes de valores de ajustamentos de justo valores e de trespasses, séo
reflectidas no balangco. Estes valores sdo apurados a partir das demonstracdes financeiras
aprovadas das filiais e associadas respectivas, ou, na falta das mesmas, com base nas melhores
estimativas possiveis, as quais tém como data de referéncia a do ano financeiro da Empresa
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3.2. Activos fixos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciacdes e eventuais
perdas por imparidade acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transicao para as
NCRF, e os custos de aquisi¢cdo para activos obtidos apés essa data.

O custo de aquisi¢do inclui o preco de compra do activo, as despesas directamente imputaveis a
sua aquisicdo e os encargos suportados com a preparagdo do activo para a sua entrada em
funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovacdes e grandes reparacfes, que facam aumentar a
vida (til dos activos séo reconhecidos no custo do activo.

Os encargos com reparacdo e manutencdo de natureza corrente sdo reconhecidos como um
gasto do periodo em que séo incorridos.

Os activos fixos tangiveis sédo depreciados de forma sistematica com base no método das quotas
constantes, pelo periodo da vida util estimada.

As vidas Uteis estimadas para os activos fixos tangiveis mais significativos sdo conforme segue:

Anos
Equipamento de Transporte Entre 3 e 5 anos
Equipamento Administrativo Entre 3 e 10 anos

As vidas Uteis dos activos séo revistas no final do ano para cada activo, para que as depreciacfes
praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos activos. Alteracbes as
vidas Uteis sdo tratadas como uma alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas
prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienacdo dos activos sdo determinados pela diferenca entre o valor de
realizacéo e o valor contabilistico do activo, sendo reconhecidos na demonstragéo dos resultados.

3.3.  Activos financeiros

O Conselho de Administragdo determina a classificacdo dos activos financeiros, na data do
reconhecimento inicial de acordo com o objectivo da sua compra, reavaliando esta classificacdo a
cada data de relato.

Os activos financeiros podem ser classificados como:

a) Activos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os activos financeiro ndo
derivados detidos para negociacdo respeitando a investimentos de curto prazo e activos ao
justo valor por via de resultados a data do reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado activo;

¢) Investimentos detidos até a maturidade — incluem os activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, que a entidade tem intencdo e
capacidade de manter até a maturidade;

d) Activos financeiros disponiveis para venda — incluem os activos financeiros ndo derivados que
séo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou
nao se enquadram nas categorias acima referidas. Sao reconhecidos como activos nao
correntes excepto se houver intencdo de alienar nos 12 meses seguintes a data do balanco.
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Compras e vendas de investimentos em activos financeiros séo registadas na data da transaccao,
ou seja, na data em que o OMIP se compromete a comprar ou a vender o activo.

Activos financeiros ao justo valor por via de resultados sédo reconhecidos inicialmente pelo justo
valor, sendo os custos da transacc¢éo reconhecidos em resultados. Estes activos sdo mensurados
subsequentemente ao justo valor, sendo os ganhos e perdas resultantes da alteracdo do justo
valor, reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorrem na rubrica de custos financeiros
liquidos, onde se incluem também os montantes de rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Activos financeiros disponiveis para venda s&o reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido
dos custos de transacc¢do. Nos periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a
variacdo do justo valor reconhecida na reserva de justo valor no capital. Os dividendos e juros
obtidos dos activos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos em resultados do periodo
em que ocorrem, na rubrica de outros ganhos operacionais, quando o direito ao recebimento é
estabelecido.

O justo valor de activos financeiros cotados & baseado em pregos de mercado (“bid”). Se néo
existir um mercado activo, o OMIP estabelece o justo valor através de técnicas de avaliagcao. Estas
técnicas incluem a utilizacdo de precos praticados em transaccdes recentes, desde que as
condi¢des de mercado permitam a comparagdo com instrumentos substancialmente semelhantes,
e o calculo de “cash-flows” descontados quando existe informacao disponivel, privilegiando
informacdo de mercado em detrimento da informacao interna da entidade visada.

As contas a receber sao classificadas no balango como “Outras contas a receber”. O ajustamento
pela imparidade de contas a receber é efectuado quando existe evidéncia objectiva de que a
Empresa néo ter4 a capacidade de receber os montantes em divida de acordo com as condi¢des
iniciais das transaccdes que lhe deram origem.

3.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depoésitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo, de liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses, e descobertos bancérios. Os
descobertos bancérios sdo apresentados no Balanco, no passivo corrente, na rubrica
“Financiamentos obtidos”, e sdo considerados na elaboragcdo da demonstracdo dos fluxos de
caixa, como caixa e equivalentes de caixa.

3.5. Capital Social
As acc¢des ordinarias sao classificadas no capital proprio.

N

Os custos directamente atribuiveis a emissdo de novas ac¢des ou opcdes sao apresentados no
capital préprio como uma deducao, liquida de impostos, ao montante emitido.

3.6. Passivos Financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do
reconhecimento inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados/ mensurados como:
(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade;

(b) Ao justo valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de
resultados.
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O OMIP classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, 0s passivos financeiros: i) que em
termos de prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cuja remuneracdo seja de
montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa variavel correspondente a um indexante de mercado;

e iii) que ndo possuam nenhuma clausula contratual da qual possa resultar uma alteracdo a
responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo
sdo determinados de acordo com o método da taxa de juro efectiva, que corresponde a taxa que
desconta exactamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem
financiamentos obtidos, contas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de
capital préprio bem como quaisquer contratos derivados associados, que ndo sejam negociados
em mercado activo ou cujo justo valor ndo possa ser determinado de forma fiavel.

Uma entidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro)
apenas quando este se extinguir, isto €, quando a obrigagéo estabelecida no contrato seja paga,
cancelada ou expire.

3.7. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende 0s impostos correntes e 0S impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo dos resultados,
excepto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais
préprios. O valor de imposto corrente a pagar € determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

No exercicio de 2008, a Empresa passou a ser integrada em sede de IRC no perimetro de
consolidacéo fiscal do Grupo REN. Como consequéncia os movimentos relativos aos pagamentos
por conta sdo registados no balanco da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. na
rubrica “Imposto sobre o rendimento”.

No entanto no ano corrente, 2011, a empresa deixou de pertencer ao grupo fiscal do Grupo REN,
como esse facto s6 ocorreu em 19 de Outubro de 2011, os pagamentos por conta foram
registados no balan¢o da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. na rubrica “Imposto
sobre o rendimento”.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco,
considerando as diferengas tempordrias resultantes da diferenca entre a base fiscal de activos e
passivos e o0s seus valores nas demonstragfes financeiras.

Os impostos diferidos sao calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada, a data do balanco e que se estima que seja aplicavel na data da realizacdo dos
impostos diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam
lucros tributaveis futuros disponiveis para utilizacao da diferenca temporéaria. Os impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, excepto as
relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de activos
e passivos, que ndo resultem de uma concentragdo de actividades, e que a data da transaccao
ndo afectem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere as diferencas
temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser
reconhecidas na medida em que: i) a empresa mae tem capacidade para controlar o periodo da
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reversdo da diferenca temporaria; e ii) € provavel que a diferenca tempordaria ndo reverta num
futuro préximo.

3.8. Locagdes

Locacdes de activos fixos tangiveis, relativamente as quais o OMIP detém substancialmente todos
os riscos e beneficios inerentes a propriedade do activo sdo classificados como locacdes
financeiras. Sao igualmente classificadas como locagfes financeiras os acordos em que a analise
de uma ou mais situacdes particulares do contrato aponte para tal natureza. Todas as outras
locacdes sao classificadas como locacdes operacionais.

As locacbes financeiras s&do capitalizadas no inicio da locacdo pelo valor presente dos
pagamentos minimos da locag¢éo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um contrato de locacao financeira é registada liquida de encargos financeiros, na
rubrica de Empréstimos. Os encargos financeiros incluidos na renda e a depreciacéo dos activos
locados, séo reconhecidos na Demonstrac¢é@o dos resultados, no periodo a que dizem respeito.

Os activos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sdo depreciados pelo menor entre
0 periodo de vida util do activo e o periodo da locagdo quando a empresa ndo tem opcdo de
compra no final do contrato, ou pelo periodo de vida util estimado quando a empresa tem a
intencé@o de adquirir os activos no final do contrato.

Nas locagBes consideradas operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como custo na
demonstracao dos resultados numa base linear, durante o periodo da locagéo.

3.9. Rédito

O rédito compreende o justo valor, recebido ou a receber, da prestagdo de servigos, liquido de
impostos e descontos.

As prestacdes de servicos sdo reconhecidas no periodo a que respeitam, tal como preconiza o
principio contabilistico da especializag&o do exercicio.

3.10. Desvios tarifarios

Uma vez que o SNC é omisso relativamente as actividades reguladas e ao registo de desvios
tarifarios, o OMIP definiu a politica para o reconhecimento e mensuragdo dos desvios tarifarios
conforme previsto na NCRF 4 — ‘Alteragdes de politicas contabilisticas, estimativas e erros’ com
referéncia ao normativo internacional SFAS 71 — Rate regulated activities. O SFAS 71 refere que:
“‘uma entidade deve reconhecer: a) um activo regulatério pelo seu direito a recuperar custos
especificos incorridos anteriormente e a obter um retorno especifico; ou b) um passivo regulatorio
pela sua obrigacdo de devolver montantes recebidos anteriormente e pagar uma remuneragéo
especifica, quando tem o direito a aumentar ou reduzir as tarifas futuras” consoante os
mecanismos de recuperacao instituidos pelo regulador.

Desta forma o OMIP estima, a cada data de relato, de acordo com os critérios definidos pelo
regulamento tarifario publicado pela ERSE, para a aceitacdo dos custos operacionais e a
determinacdo dos proveitos permitidos, os desvios apurados entre 0s custos reais e estimados.
Esta correccdo é ajustada mediante a aprovacdo da ERSE no ano seguinte (ano n+l), para
incorporacdo das tarifas do ano a seguir (n+2). Excepcionalmente, o regulador definiu durante o
exercicio de 2010, que os ajustamentos referentes aos anos de 2009 e 2010, seriam apenas
ajustados no ano 2012.
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3.11. Especializagéo de exercicios

Outros proveitos e custos sdo registados no exercicio a que respeitam independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo do exercicio. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sao registadas como acréscimos e diferimentos nas rubricas
de Contas a Receber e Contas a pagar.

Note-se que a OMIClear deixou de ser subsidia a partir do ano 2011, inclusive, portanto deixou de
gerar desvios tarifarios, pelo que o valor que consta do balanco final em 2011, é referente as
correcgOes efectuadas até ao ano de 2010.

4 Fluxos de caixa

4.1. Caixa e seus equivalentes que néo estdo disponiveis para uso

O OMIP néo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restric6es de utilizacéo,
para os exercicios apresentados

4.2. Desagregacdo dos valores inscritos na rubrica de caixa apresentam os seguintes
valores

Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresentam os seguintes
valores:

31-12-2011 31-12-2010

Caixa 641 1.635
Depositos bancarios 163.567 828.398
Caixa e equivalentes de caixa 164.208 830.033

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
para efeitos da elaboracdo da demonstragéo dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2011 é como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Numerario

- Caixa 641 1.635
641 1.635

Depésitos bancarios
- Depdsitos a ordem 163.567 328.398
- Depésitos a prazo - 500.000
163.567 828.398
Caixa e equivalentes de caixa (activo) 164.208 830.033
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5 Activos fixos tangiveis

O movimento nos activos fixos tangiveis no periodo findo em 31 de Dezembro de 2010 apresenta-

Se COMo se segue:

Movimentos nos activos fixos tangiveis — 2010

1 de Janeiro de 2010
Custo de aquisicéo
Depreciagbes acumuladas

Valor liquido

31 de Dezembro de 2010
Adicdes

AlienacgGes

Transferéncias e abates
Depreciacao - exercicio
Depreciacéo - alienagdes
Depreciacao- transf. e abates
Valor liquido

31 de Dezembro de 2010
Custo de aquisigéo
Depreciagbes acumuladas

Valor liquido

Equipamento Equipamento Activos em

transporte administrativo Curso Total
110.613 1.532.657 - 1.643.270
(87.847) (1.365.171) - (1.453.018)
22.766 167.486 - 190.252
100.000 27.667 129.425 257.092
(110.613) (7.619) - (118.231)
- (35.509) - (35.509)
(27.012) (83.052) - (110.064)
100.276 7.536 - 107.811
- 855 - 855
85.417 77.363 129.425 292.205
100.000 1.517.195 129.425 1.746.620
(14.583) (1.439.832) - (1.454.416)
85.417 77.363 129.425 292.205
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O movimento nos activos fixos tangiveis no periodo findo em 31 de Dezembro de 2011
apresenta-se como se segue:

Movimentos nos activos fixos tangiveis — 2011

Equipamento Equipamento Activos em
transporte administrativo Curso Total

1 de Janeiro de 2011

Custo de aquisicédo 100.000 1.517.195 129.425 1.746.620
Deprecia¢des acumuladas (14.583) (1.439.832) - (1.454.416)
Valor liquido 85.416,66 77.362,53 129.425,00 292.204,19
31 de Dezembro de 2011

Adicdes 130.000 24.705 45.725 200.430
Alienagdes - - -
Transferéncias e abates (60.000) - - (60.000)
Depreciagéo - exercicio (34.167) (45.391) - (79.558)
Depreciacao - alienagbes 8.000 - - 8.000
Depreciagéo- transf. e abates - - - -
Valor liquido 129.250 56.676 175.150 361.076
31 de Dezembro de 2011

Custo de aquisicédo 170.000 1.541.900 175.150 1.887.050
DepreciagBes acumuladas (40.750) (1.485.224) - (1.525.974)
Valor liquido 129.250 56.676 175.150 361.076
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6 Participacdes financeiras — Método de Equivaléncia Patrimonial

Em 31 de Dezembro de 2011 o investimento em empresa associada € como segue:

Y%detida 31-12-2011 31-12-2010

OMICLEAR 100,00% 3.000.000 3.000.000

Total 3.000.000 3.000.000

O detalhe em relacdo a empresa associada € o seguinte:

31-12-2011 31-12-2010

OMICLEAR OMICLEAR

Activos
Nao correntes 321.319 684.568
Correntes 147.945.801 77.138.040
148.267.121 77.822.608
Passivos
Nao correntes - 233.300
Correntes 145.163.277 74.535.864
145.163.277 74.769.164
Capital Proprio 3.103.844 3.053.444
3.103.844 3.053.444
Actividade no ano
Rendimentos 1.499.079 1.182.712
Gastos (1.448.680) (1.176.979)
Resultado liquido 50.399 5.733
% participagéo detida 100% 100%
50.399 5.733

A movimentagdo da participacao financeira de 1 de Janeiro de 2010 a 31 de Dezembro de 2011 é
como segue:

OMICLEAR
1 de Janeiro de 2010 3.047.711
Aquisicbes -
Ganhos / (Perdas) 5.733
Outros movimentos no Capital -
Alienacgbes -
Dividendos recebidos -
31 de Dezembro de 2010 3.053.444
Aquisicbes -
Ganhos / (Perdas) 50.399
Outros movimentos no Capital -
Alienacgbes -
Dividendos recebidos -
31 de Dezembro de 2011 3.103.844
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7  Activos e passivos por Impostos diferidos

Os movimentos ocorridos nas rubricas de activos e passivos por impostos diferidos para os
exercicios apresentados sdo como se segue.

Impostos Diferidos Activos

Desvios Prejuizo
Tariférios FHscal Total
A 1 de Janeiro de 2010 40.565 - 40.565
Periodo findo em 31 de Dezembro
Constituicdo por resultados - 50.134 50.134‘:
Movimento do periodo - 50.134 50.1341:
A 31 de Dezembro de 2010 40.565 50.134 90.700
Desvios Prejuizo
Tariféarios Fscal Total
A 1de Janeiro de 2011 40.565 50.134 90.700
Periodo findo em 31 de Dezembro
Reversédo por resultados - (15.785) (15.785_)
Movimento do periodo - (15.785) (15.785_)
A 31 de Dezembro de 2011 40.565 34.350 74.915
Prejuizos fiscais reportaveis:
-ano 2010 119.748
Impostos Diferidos Passivos
Desvios
Tarifarios
A1 de Janeiro de 2010 73.144
Periodo findo em 31 de Dezembro
Constituicéo por resultados 42.965
Movimentos do periodo 42.965
A 31 de Dezembro de 2010 116.109
Desvios
Tariféarios
A 1lde Janeirode 2011 116.109
Periodo findo em 31 de Dezembro
Movimentos do periodo -
A 31 de Dezembro de 2011 116.109
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8 Estado e outros entes publicos

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da rubrica de Estado € como se segue:

31-12-2011 31-12-2010

Activo Passivo Activo Passivo
Imposto s/ rendimento - 10.179 - 9.820
Retencéo de impostos s/rendimento 34.377 20.642
Imposto s/ valor acrescentado - IVA - 85.624 - 11.034
Contribuicdes p/ seguranca social - 33.420 - 9.461
IVA noutros mercados 699 - 8.787 -

699 163.600 8.787 50.957

Detalhe da rubrica de IRC

2011 2010
Pagamentos por conta
Retenc¢bes na fonte 343 675
Estimativa de IRC (10.522) (10.494)
Total (10.179) (9.820)

9 Outras contas a receber

Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe da rubrica de Outras contas a receber é o seguinte:

31-12-2011 31-12-2010

Corrente Total Corrente Nao corrente Total
Outros devedores
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 110.165 110.165
OMIP - Operador do Mercado Ibérico de Energia 4.368 4.368
OMICLear, S.A. 790.012 790.012 108.331 108.331
OMIP, SGPS, S.A. 4.582 4582
Outros devedores 627 627
Acréscimos e diferimentos
Acréscimo de rendimento 438.148 438.148 - 438.148 438.148
Outras contas a receber 1.232.742 1.232.742  223.490 438.148 661.638
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O saldo de Outros devedores refere-se a transac¢cdes com empresas do Grupo (ver nota 19.4).
O acréscimo de rendimento corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2010.

Conforme o disposto no Despacho n.° 17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da
Energia e Inovacdo, o modelo de sustentacdo econémica do OMIP e da OMIClear, cessou em 31
de Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto €, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e OMIClear) de
desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em n+2 conforme
preconizado no Regulamento tarifario, isto &, 2012.

10 Capital social

Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social do OMIP, encontra-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 250.000 ac¢des com o valor nominal de 10 euro cada.

11 Reservalegal

De acordo com a legislacdo comercial em vigor, a Empresa € obrigada a transferir para a rubrica
de reserva legal, no minimo 5% do resultado liquido anual até que a mesma atinja 20% do capital.
Esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas, podendo contudo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Em 31 de Dezembro de 2011 a reserva legal ascendia a 18.819,85 Euros.

12 Fornecedores e outras contas a pagar

A decomposicdo da rubrica de Fornecedores e outras contas a pagar, em 31 de Dezembro de

2011 é como segue:

31-12-2011 31-12-2010
Corrente Total Corrente Né&o Corrente Total

Fornecedores 140.969 140.969 208.447 - 208.447

140.969 140.969 208.447 - 208.447
Qutros Credores
Fornecedores investimento 56.678 56.678 44.473 44.473
REN, SGPS, S.A 7.430 7.430 7.430 7.430
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 29.009 29.009 19.317 19.317
OMIClear, S.A. 72.310 72.310 287.900 287.900
REN Armazengem, S.A. 53.325 53.325 869 869
RENTELECOM, S.A. 4.683 4.683 1.954 1.954
Outros credores 54.447 54.447 77121 77121
Credores por acréscimos de gastos
Férias e Sub. Férias 102.303 102.303 28.629 - 28.629
Desvios Tarifarios 153.076 153.076 153.076 153.076
Outros 25.880 25.880 35.400 - 35.400
Total 559.141 559.141 503.093 153.076 656.169

O acréscimo de gasto corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2009.
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Conforme o disposto no Despacho n.° 17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da
Energia e Inovacdo, o modelo de sustentacdo econémica do OMIP e da OMiIClear, cessou em 31

de Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto €, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e OMIClear) de
desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em n+2 conforme
preconizado no Regulamento Tarifario da ERSE, isto &, 2012.

13 Vendas e Prestacdes de servi¢cos

Em 31 de Dezembro de 2011, o detalhe dos rendimentos com presta¢fes de servicos € como

segue:

31-12-2010

1.370.647
241.334
913.932

53.168

31-12-2011
Tarifa Gestédo Global do Sistema -
Senvicos prestados no A&mbito do Gas Natural 129.949
Senvigos Sustent Sist Gestéo 470.827
Comissbes 1.103.338
Outros servigos 361.326
Vendas e prestac¢des de servicos 2.065.440

2.579.081

14 Fornecimentos e servicos externos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe dos custos incorridos com fornecimentos e

servicos externos € como segue:

31-12-2010

683.265
90.266
84.550
27.877
65.300

726
1.325
9.101
8.138

6.920
8.797

31-12-2011
Custos com trabalhos especializados 377.580
Custos servicos comuns 82.357
Deslocacdes e estadas 81.224
Comunicagéao 21.316
Despesas de representacao 43.543
Seminarios e congressos 1.739
Formacao -
Energia e fluidos 9.699
Materiais 15.857
Seguros 3.723
Rendas e alugueres 11.012
Conservacgéo e reparacao 33.630
Outros (inferiores a 5.000 €) 3.709
Fornecimentos e servigos externos 685.388

986.265

A rubrica Custos com trabalhos especializados inclui essencialmente gastos com servicos de
informéatica e servigos de consultoria. Custos comuns respeitam a montantes debitados pelo grupo
REN referente a custos comuns do edificio, de gestdo, administrativos, etc.
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15 Gastos com o pessoal
Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe dos custos incorridos com pessoal € como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Remunerag6es dos orgdos sociais 575.497 705.458
Remuneragdes do pessoal 300.209 176.095
Encargos s/ remuneragdes 111.823 83.145
Seguros de acid. Trab. Doencgas profissionais 5.935 6.702
Custos de accéo social - 557
Outros custos 6.181 4.435
Custos com o pessoal 999.645 976.392

O nimero médio de empregados em 2011 foi de 6 (2010:4).

16 Outros gastos e perdas
O detalhe dos Outros gastos e perdas é como segue:

31-12-2011 31-12-2010

Impostos Indirectos 29.766 23.124
- Imposto sobre valor acrescentado 14.017 6.877
- Imposto de selo 20 181
- Taxas 15.159 15.935
- Outros 569 132
Gastos em alienagfes - 625
Donativos - 750
Quotizacdes 4.103 4.060
Operacdes de mercado 304.706 526.674
Outros 172 0
Outros Gastos e perdas 338.747 555.234

A rubrica Operagbes de mercado inclui essencialmente as comissdes fixas mensais cobradas
pelos criadores de mercado (market makers). Estes membros garantem os niveis adequados de
liquidez e profundidade de ofertas do mercado.

As comissfes fixas com os market makers foram renegociadas, o que originou o decréscimo
verificado.
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17 Gastos e rendimentos financeiros
O detalhe dos Gastos e rendimentos financeiros é como segue:
31-12-2011 31-12-2010

Juros e rendimentos similares

Juros obtidos depédsitos a ordem 1.597 3.194
Diferencas cambio favoraveis 124 -
Rendimentos de participa¢cbes - 1.461

1.722 4.656

Juros e gastos similares

Diferencas cambio desfavoraveis (1.363) (2.770)
Juros contrato leasing (2.303) (1.284)
Servigos bancarios (687) (1.898)
Outros (5) (214)

-4.358 -5.166
Gastos e Rendimentos financeiros (2.636) (511)

18 Imposto do exercicio

A decomposicdo do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstracdes
financeiras, é conforme segue:

31-12-2011 31-12-2010
Imposto s/ rendimento corrente 10.522 10.494
Imposto s/ rendimento diferido 15.785 (7.169)
Imposto sobre o rendimento 26.307 3.325

A taxa de imposto utilizada para a valorizagdo das diferencas tributarias a data de balanco do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 foi de 26,5% (2010: 26,5%).

A conciliagdo do montante de imposto do exercicio € como segue:
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Notas 31-12-2011 31-12-2010

Resultado antes de Imposto 108.366 19.060
Taxa de Imposto 25,0% 25,0%

27.091 4,765
Custos ndo dedutiveis 5.172 7.588
Rendimentos néo tributaveis 50.399 53.701

Prejuizos gerados s/ Imposto diferido - -
Efeito correccao imposto diferido - -

Tributacdo autbnoma 9.575 10.494
92.237 76.549
Imposto s/ rendimento corrente 10.522 10.494
Imposto s/ rendimento diferido 15.785 (7.169)
Imposto s/ rendimento 26.307 3.325
Taxa efectiva de imposto 24,28% 17,45%

A taxa de imposto adoptada na determinacdo do montante de imposto nas demonstracdes
financeiras, € como segue:

31-12-2011 31-12-2010
Taxa de imposto 25,00% 25,00%
Derrama 1,50% 1,50%
26,50% 26,50%

19 TransaccOes com entidades relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2011, o OMIP era detido em partes iguais (50%) pelo OMIP SGPS e pelo
OMEL.

Por sua vez, a REN detinha uma participacao de 35% no OMIP SGPS.

A lista das entidades relacionadas é a seguinte:
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Entidades relacionadas

Accionistas

OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA
OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia, Pdlo Espafiol, SA

Empresas do Grupo

REN -Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA

REN - Rede Eléctrica Nacional, SA

REN Trading, SA

REN Gés, SGPS, SA

REN Gasodutos, SA

REN Armazenagem, SA

REN Atlantico, Terminal de GNL, SA

Rentelecom - Comunicacdes, SA

REN Senvicos, SA

Enondas, Energia das Ondas, SA

OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA

OMI - Pélo Espafiol, SA

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia, Pélo Espafiol, SA

OMiClear — Sociedade de Compensacao de Mercados de Energia, (SGCCCC), S.A.,
OMIClear — Sociedade de Compensagéao de Mercados de Energia, (SGCCCC), S.A., Sucursal en Espana

Durante o exercicio, a Empresa efectuou as seguintes transac¢des com aquelas partes
relacionadas:

Rendimentos — Empresas do Grupo
31-12-2011 31-12-2010

Prestacao de Servicos

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 60.000 1.092.542

REN - Gasodutos, S.A 30.000

OMICLEAR, S.A 470.827 30.000
560.827 1.122.542

19.1. Gastos — Empresas do Grupo
31-12-2011 31-12-2010

Compras de Servi¢os

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 49511 63.632
REN Armazenagem, S.A 19.646 14.843
RENTELCOM - Comunicag8es, S.A 5.363 16.563
REN Servigos, S.A 13.080 13.200

87.600 108.238

19.2. Remuneracéo do Conselho de Administracdo
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Durante o periodo findo em 31 de Dezembro 2011, as remunerac8es auferidas pelo Conselho de
Administracao do OMIP foram as seguintes:

31-12-2011 31-12-2010

Orgéos Sociais
Salarios e outros beneficios de curto prazo 575.497 705.458

575.497 705.458

Nao existem empréstimos concedidos aos membros do Conselho de Administracéo.

No final do periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, os saldos resultantes de transacc¢des
efectuadas com partes relacionadas séo:

19.3. Saldos com partes relacionadas — Empresas do Grupo
31-12-2011 31-12-2010

Clientes e outras contas areceber

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A - 110.165
OMIP SGPS 4582 4.368
OMICLEAR, S.A 790.012 108.331

794.594 222.863

Fornecedores e outras contas a pagar

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A (7.430) (7.430)
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A (29.009) (19.317)
RENTELECOM - Comunicagbes, S.A (4.683) (1.954)
REN SERVICOS, S.A. (10.824) (3.993)
REN Armazenagem, S.A (53.325) (869)
OMICLEAR, S.A (72.310)

(177.581) (33.563)

20 Contingéncias

A data de 31 de Dezembro de 2011 ndo existe conhecimento de qualquer contingéncia ou
compromisso assumido.

Lisboa, 21 de Marco de 2012

O Técnico de contas , n° 30375, Maria Teresa Rodrigues Martins
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O Conselho de Administracéo,

José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto

Pedro Jesus Mejia Gomez

Abengoa, S.A. (José Dominguez Abascal)

E.ON Espafia, S.L. (Javier Anzola Pérez)

EDP — Energias de Portugal, S.A. (Carlos Manuel Cérte-Real Alves Pereira)

Endesa Generacion Portugal, S.A. (Adolfo Javier de Rueda Villén)

Gas Natural, SDG, S.A. (Rosa Maria Sanz Garcia)
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€

Iberdrola Generacion, S.A. (Rodolfo Martinez Campillo)

Parcaixa, SGPS, S.A. (Paulo Alexandre da Rocha Henriques)

REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (Maria José Menéres Duarte Pacheco Clara)
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