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Ficha Técnica

Contratos Futuros PVB-ES NG Financeiros

Ativo Subjacente

Os contratos Futuros PVB-ES NG Financeiros sdo contratos
padronizados de gas natural, com liquidagao financeira no Periodo
de Entrega, baseada no Prec¢o de Referéncia Spot.

O Ativo Subjacente a cada contrato corresponde a entrega ou
rececdo nocional de gas natural no Ponto Virtual de Balanco
Espanhol (“Punto Virtual de Balance Espafiol” - PVB-ES) de 1
MWh/h durante o periodo de entrega.

No Periodo de Entrega, o Ativo Subjacente é valorizado, diariamente,
com base no Preco de Referéncia Spot, conforme definido em
Liquidag&o no Periodo de Entrega.

Preco de Referéncia
Spot

O PRS corresponde ao valor monetario do indice PVB-ES, tendo
como pressuposto que cada ponto inteiro do indice vale 1 (um) euro.

De acordo com as regras definidas pelo OMIP, o indice PVB-ES é
definido com trés casas decimais, pelo que o PRS é definido até ao
milésimo de euro.

Contratos em
Negociagéo

Dias: no ultimo Dia de Negociacdo de cada semana s&o listados
todos os contratos com entrega nos dias da semana seguinte (22
feira a Domingo).

Fim-de-Semana: os 4 fim-de-semana seguintes. No primeiro dia de
cada semana é listado um novo contrato.

Semana-dias: as 3 semana-dias (semanas compostas apenas de
dias de semana) seguintes. No primeiro dia de cada semana é
listado um novo contrato.

Balango do Més (BoM): em cada Dia de Negociagdo é listado um
novo contrato com periodo de entrega entre o dia de calendario
seguinte e o ultimo dia de calendario do més correspondente ao Dia
de Negociacdo, ndo sendo negociado quando equivalente a um
Contrato Dia, Fim-de-Semana, Semana-dias ou Més.

Meses: 0s 3 meses seguintes. No primeiro dia de cada més é listado
um novo contrato.

Trimestres: 0s 4 a 3 trimestres seguintes. No primeiro dia de cada
trimestre é listado um novo contrato. Excecdo de 3 trimestres ocorre
por forga da definicdo do Ultimo Dia de Negociagao.

Semestre-Gas (1 de Abril a 30 de Setembro e 1 de Outubro a 31 de
Marco): os 3 a 2 semestre-gas seguintes. No primeiro dia de cada
semestre-gas é listado um novo contrato. Excecdo de 2 semestre-
gas ocorre por forca da defini¢do do Ultimo Dia de Negociac&o.

Anos: 2 a 1 ano seguinte. No primeiro dia de cada ano é listado um
novo contrato. Excecdo de 1 ano ocorre por forca da definicdo do
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Ultimo Dia de Negociac&o.

Nominal

1 MWh/h® x 24h/dia x nimero de dias.

Por exemplo, o contrato de Novembro tem um Nominal de 1 MWh/h
x 24h/dia x 30dias = 720 MWh.

No caso destes Contratos entende-se como dia de entrega d o Dia
de Géas d, conforme definido nas respetivas Clausulas Contratuais
Gerais.

(M Com excecdo dos dias de mudanca da hora Inverno — Verdo (23
horas) e Verdo — Inverno (25 horas).

Forma de cotacéo

€ por MWh

Tick » Negociacdo em continuo ou leildo: o Tick (variagdo minima de
precos) é de 5 milésimos de euro por MWh (0,005 €/MWh).
= Registo de Operacdes Bilaterais: o Tick é de um milésimo de euro
por MWh (0,001 €/ MWh).
Valor do Tick Depende do Nominal do contrato e da modalidade de negociacdo. Como

exemplo, no caso do contrato de Novembro o valor do tick é de:

0,720 € [0,001€/MWh * 24h/dia * 30dias] para o registo de
Operacdes Bilaterais.

3,6 € [0.005€/MWh * 24h/dia * 30dias] para a modalidade de
negocia¢gdo em continuo e leildo.

Lote Minimo e
Tick do Volume

Negociacdo em continuo ou leildo: o Lote Minimo (quantidade
minima de contratos) é de 5 contratos e o Tick do Volume (valor a
que a quantidade de contratos negociada acima do Lote Minimo tem
de corresponder como multiplo) é de 1 contrato.

Registo de Operacdes Bilaterais: o Lote Minimo e o Tick do Volume
sdo ambos de 1 contrato.

Horério de
Negociacao

Conforme definido pelo OMIP em Aviso.

Primeiro Dia de
Negociacédo (PDN)

Dias: ocorre na Ultima Sessé@o de Negociacdo da semana anterior a
semana que inclui os dias em causa.

Fim-de-semana: na primeira Sessdo de Negociacdo de cada semana
de calendario € aberto a negociacdo o contrato Fim-de-Semana da
semana de calendario S+4.

Semana-dias: ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo de cada
semana que iniciou a entrega, ou seja, na primeira Sessdo de
Negociacdo da semana S (que iniciou a entrega) € aberto a
negociagdo o contrato com entrega na semana S+3, e assim
sucessivamente.

Balanco do Més: ocorre no dia de negociacao atual.

Meses: ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do 3° més anterior
ao més em causa.
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Trimestre: ocorre na primeira Sessao de Negociacdo do 4° trimestre
anterior ao trimestre em causa.

Semestre-Gas: ocorre na primeira Sessdo de Negociacdo do 3°
semestre-gas anterior ao semestre-gas em causa.

Ano: ocorre na primeira Sessdo de Negocia¢édo do 2° ano anterior ao
ano em causa.

Ultimo dia de
Negociacdo (UDN)

Dias: Dia de Negociacao anterior ao dia em causa.

Fim-de-Semana: Dia de Negociacdo anterior ao fim-de-semana em
causa.

Semanas-dias: Dia de Negociacdo anterior ao primeiro dia de
entrega.

Balan¢o do Més: corresponde ao dia de negociacgao atual.
Meses: Dia de Negociacao anterior ao primeiro dia da entrega.

Trimestres: corresponde ao Dia de Negociacdo anterior ao UDN do
primeiro Contrato Més subjacente.

Semestre-Gas: corresponde ao Dia de Negociacao anterior ao UDN
do primeiro Contrato Més subjacente.

Anos: corresponde ao Dia de Negociacdo anterior ao UDN do
primeiro Contrato Més subjacente.

Periodo de
Negociagéo

Periodo compreendido entre o primeiro Dia de Negociagdo e o ultimo Dia
de Negociacao, inclusive.

Processo de
Fracionamento de
Posicdes
(“Cascading”)

Trimestres: No UDN, apés o fecho da sessdo de negociagdo as
Posicdes sdo substituidas por Posicdes de idéntico volume nos 3
Contratos Mé&s subjacentes, as quais adquirem o Preco de
Referéncia de Negociacdo (PRN) do respetivo Contrato Trimestre no
UDN.

Semestre-Gas: No UDN, ap6s o fecho da sessé@o de negociagao as
Posicdes sdo substituidas por Posicdes de idéntico volume nos 3
Contratos Més subjacentes do primeiro trimestre e no segundo
Contrato Trimestre ao Preco de Referéncia de Negociacdo (PRN) do
respetivo Contrato Semestre-Gas no UDN.

Ano: No UDN, apés o fecho da sessdo de negociacdo as Posicdes
sdo substituidas por Posi¢bes de idéntico volume nos Contratos
Janeiro, Fevereiro, Marcgo, 2° Trimestre, 3° Trimestre e 4° Trimestre
subjacentes as quais adquirem o Preco de Referéncia de
Negociacao (PRN) do respetivo Contrato Ano no UDN.

A operacao de fracionamento de Posi¢Ges processa-se no UDN, ap0s o
término dos procedimentos de compensacao e liquidacdo por parte da
OMIClear.

O fracionamento das Posi¢cdes do Contrato Ano e do Contrato Semestre-
Gas é efetuado no mesmo momento do fracionamento das Posi¢Ges do
primeiro Contrato Trimestre, respetivamente, desse mesmo ano e desse
mesmo semestre-ga4s.
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Primeiro Dia de
Entrega (PDE)

Dias: dia em causa.

Fim-de-Semana: Sabado do fim-de-semana em entrega.
Semana-dias: a Segunda-feira da semana em entrega.

Balango do Més: o dia seguinte de calendario ap6s o respetivo dia de
negociagao;

Meses: o primeiro dia de calendario do més em entrega.

Trimestres: o primeiro dia de calendéario do trimestre em entrega.
Dado o processo de Fracionamento dos Trimestres, a nocdo de
Primeiro Dia de Entrega € meramente nocional.

Semestre-Gas: o primeiro dia de calendario do semestre-gas em
entrega (1 de Abril para o Verdo e 1 de Outubro para o Inverno).
Dado o processo de Fracionamento dos Semestre-Gas, a nogéo de
Primeiro Dia de Entrega € meramente nocional.

Anos: o primeiro dia de calendario do ano em entrega (1 de Janeiro).
Dado o processo de Fracionamento dos Anos, a nogdo de Primeiro
Dia de Entrega € meramente nocional.

Ultimo Dia de
Entrega (UDE)

Dias: coincidente com o primeiro dia de entrega.
Fim-de-Semana: Domingo do fim-de-semana em entrega.
Semana-dias: a Sexta-feira da semana em entrega.

Balango do Més: o ultimo dia de calendario do més correspondente
ao dia de negociacgédo atual.

Meses: o ultimo dia de calendario do més em entrega.

Trimestres: o Ultimo dia de calendario do trimestre em entrega. Dado
o processo de fracionamento dos Trimestres, a nocdo de Ultimo Dia
de Entrega é meramente nocional.

Semestre-Gas: o Ultimo dia de calendario do semestre-gas em
entrega (30 de Setembro para o Verdo e 31 de Margo para o
Inverno).

Anos: o Ultimo dia de calendario do ano em entrega (31 de
Dezembro). Dado o processo de Fracionamento dos Anos, a nogéo
de Ultimo Dia de Entrega é meramente nocional.

Periodo de Entrega

Periodo compreendido entre o primeiro dia de entrega e o dltimo dia
de entrega, inclusive. No caso dos Trimestres, Semestres-Gas e
Anos, dado o processo de fracionamento, a nocdo de periodo de
entrega € meramente nocional.

Um Dia de Gés significa o periodo das 6:00 CET de um dia as 06:00
CET do dia seguinte.

Quando se refere a dia no Periodo de Entrega nesta FT, quando nédo
mencionado, o sentido ser4d o definido no ponto anterior. Por
exemplo, quando se refere Sexta-feira como dia de entrega, significa
0 periodo das 06:00 CET de Sexta-feira as 06:00 CET de sabado.

Liquidac&o no
Periodo de Entrega

As disposi¢cOes da presente Clausula aplicam-se exclusivamente as
Posi¢cBes existentes nos Contratos Més, Balanco do Més, Semana-
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dias, Fim-de Semana e Dia, independentemente de terem sido
originadas por Operacdes diretamente realizadas sobre esses
Contratos ou de serem provenientes de Fracionamento de Posi¢cdes
detidas nos Contratos Ano, Semestre-Gas e Trimestre.

2. No final da sessio de negociacdo do Ultimo Dia de Negociacédo de
cada Contrato Més, Balanco do Més, Semana-dias, Fim-de-semana
e Dia, as Posicbes em aberto, incluindo as que resultam do
fracionamento de posi¢des de Contratos Trimestre, Semestre-Gas ou
Ano, séo consideradas firmes e definitivas para liquidacdo durante o
Periodo de Entrega, sendo objeto, diariamente, de liquidacédo
puramente financeira.

3. A OMiClear processa diariamente a liquidagéo financeira do Valor de
Liquidag&o na Entrega (VLE), definido como a diferenca entre o PRS
e 0 PRN no UDN, tendo subjacente a entrega/recec¢do nocional de
gas natural de 1 MWh/hora para o nimero de horas de cada dia do
Periodo de Entrega, de acordo com a férmula seguinte, constante de
Circular da OMIClear:

VLE, = szn:[QFi x (PRS —PRN; )]

Sendo,

VLEd = Valor de Liquidacdo na Entrega relativo ao dia de entrega
d;

H = Numero de horas subjacente ao dia de entrega d?;

PRS = Preco de Referéncia Spot para o dia de entrega d;

PRNi = Preco de Referéncia de Negociacdo no UDN do Contrato i
(com entrega no dia d);

QFi = Posicdo aberta (final) do Contrato i (com entrega no dia d)
no final da sessé@o do UDN;

i = Contrato com entrega no dia d;
n = Numero total de Contratos com entrega no dia d.

4. Os procedimentos relativos a liquidacdo financeira do VLE estao
definidos em Circular da OMIClear.

Margem Inicial

Em funcdo do portfolio de Posicdes (baseado no modelo SPAN),
conforme Circular da OMIClear. A exigéncia de Margem Inicial é
satisfeita com colateral.

Preco de Referéncia
de Negociacéao

O OMIP define diariamente e para cada Contrato um Preco de
Referéncia de Negocia¢cdo conforme metodologia definida em Circular do
OMIP.

Liguidacédo Diaria

Durante o periodo de negociagdo dos contratos, € efetuada uma

1'H =24 (23 ou 25 nos dias de mudanga da hora legal, respetivamente, no Ultimo Domingo de Margo e de Outubro).
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de perdas e ganhos
(Mark-to-Market)

liquidacdo diaria de ganhos e perdas (mark-to-market), conforme
metodologia e procedimentos definidos em Circulares da OMIClear.

Flutuacdo maxima
de precos

Para cada contrato, o preco de cada transacdo ndo pode exceder um
valor maximo (negativo ou positivo) relativamente ao Preco de
Referéncia de Negociacdo do dia anterior, conforme definido em Aviso
OMIP.

Calendéario de
Negociagéo

Conforme definido em Aviso OMIP, s&o considerados Dias de
Negociacao todos os dias com excecdo dos Sabados e Domingos, bem
como os dias fixos e flutuantes considerados “closing days” no sistema
TARGET.
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Anexo A —Nominal dos Contratos (MWh)

Valor Nominal

Tipo Contrato Contrato Dias Gés (MWh)
Dia Dia corrente 1 24
Dia Domingo de Marco - mudanca de hora* 1 23
Dia Domingo de Outubro - mudanca de hora* 1 25
Fim-de-Semana corrente 2 48
Fim-de-Semana de Marc¢o ¢/ mudanca de hora* 2 a7
Fim-de-Semana  de Outubro com mudancga de hora* 2 49
Semana-dias Dias de Semana 5 120
Més Fevereiro 28 672
Fevereiro (ano bissexto) 29 696
Abril; Junho, Setembro, Novembro 30 720
Janeiro, Maio, Julho, Agosto, Dezembro 31 744
Margo* 31 743
Outubro* 31 745
Trimestre 1° Trimestre 90 2159
1° Trimestre (ano bissexto) 91 2183
2° Trimestre 91 2184
3° Trimestre 92 2208
4° Trimestre 92 2209
Semestre-Gas Inverno 182 4368
Inverno (ano bissexto) 183 4392
Verédo 183 4392
Ano Ano Calendério 365 8760
Ano Calendério bissexto 366 8784
Balanco do Més Contratos Min-Max Dias Min-Max Valor Nominal
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1)

Gés (MwWh)
Fevereiro 2-27 48-648
Fevereiro (ano bissexto) 2-28 48-672
Abril, Junho, Setembro, Novembro 2-29 48-696
Janeiro, Maio, Julho, Agosto, Dezembro 2-30 48-720
Margo 2-30 48-719
Outubro 2-30 48-721
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