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Aviso OMIP 01/2017
Limites de Operacion

La entrada en vigor de la Directiva 2014/65/EU del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros (MIFIDII), del Reglamento (UE) n.°
600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de
instrumentos financieros (MIFIR) y de los respectivos Reglamentos Delegados, obligan al
establecimiento de sistemas, procedimientos y mecanismos de control diversos haciendo necesario
explicitar métricas de limites de actuacién que aqui se disponen.

Al amparo de lo dispuesto en el art. 56.2 del Reglamento de Negociacion y en el art. 14 de la Circular
OMIP 01/2014 - Operaciones Bilaterales, OMIP aprueba lo siguiente Aviso.

Limites Maximos y Minimos de Precios

1. Para cada Contrato admitido a negociacion o registro, los Limites Maximos y Minimos de Precios
a cada momento durante la sesion de negociacion son el resultado de la aplicacion de Limites de
Variacion Absoluta de Precios relativamente:

1.1. Al inicio de cada Sesién de Negociacién, al Precio de Referencia definido por OMIP en la
Sesién de Negociacion anterior.

1.2. Al segundo precio de referencia de la Sesion de Negociacién que estay corriendo, constituido
por el primer precio de mercado.

1.3. Al precio de referencia posterior, que es el primer precio de mercado observado tras un
intervalo de cinco minutos desde el precio de referencia anterior.

1.4. Simultdneamente, OMIP puede determinar precios de referencia, calculados a tal efecto,
utilizando la misma metodologia de los Precios de Referencia de Fin de Sesion de Negociacion, a
efectos de la aplicacion del mecanismo de contencion de la volatilidad a todos los vencimientos de
un determinado Contrato, en ausencia parcial de precios de mercado en todos esos vencimientos.

2. Para los Contratos admitidos a negociacién o registro son fijados, en archivo facilitado por OMIP
en su Website, los Limites de Variacion Absoluta de Precios aplicables a cada Contrato, en funcion
del Periodo de Entrega, y determinados en coordinacion con OMIClear.

Aplicacion de los Limites de Variacién Absoluta de Precios

3. En el momento de la introduccion de la Oferta en el Libro de Ofertas Central, la Plataforma de
Negociacién procesa una validacion, siendo aceptadas Unicamente Ofertas con precios situados
en el intervalo determinado por los Limites de Variacion Absoluta de Precios, inclusive.

Modificacién de los Limites de Variacion Absoluta de Precios

4. Siempre que las condiciones de mercado lo justifiquen, OMIP, de forma coordinada con OMIClear,
puede ampliar o estrechar los Limites de Variacion Absoluta de Precios, dando inmediato
conocimiento de ese hecho a los Miembros Negociadores.

Primer dia de negociaciéon de los Contratos

5. El primer dia de negociacion, los Limites Maximos y Minimos de Precios son el resultado de la
aplicacion de Limites de Variacién Absoluta de Precios en relacion a un precio de referencia
determinado por un método que permita estimar de forma razonable la situacién de mercado,
especialmente por arbitraje tedrico, diferencia con respecto al Precio de Referencia o volatilidad de
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otro contrato, o en cotizaciones de Miembros, tal como se determina para el Precio de Referencia
al amparo de los apartados 2 y 3 de la Circular OMIP 1/2009 - Precio de Referencia de Negociacion.

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto anterior, en el caso de los Contratos Dia y Fin de Semana,
el importe de referencia para aplicacion de los Limites de Variacién Absoluta de Precios puede ser
determinado con base en el Contrato semanal en negociacion que cubre la totalidad de aquellos
bloques de entrega diarios, ajustado por la estacionalidad diaria.

Operaciones Bilaterales

7. Alainscripcion de Operaciones Bilaterales para registro ante OMIClear se aplican los Limites de
Variacion Absoluta de Precios definidos en el presente Aviso, por lo que Unicamente seran
aceptadas aquellas Operaciones cuyo precio se encuentre en el intervalo de Limite Maximo y
Minimo de Precios previsto, a menos que OMIClear considere, en funciéon de una situacion
concreta, que dicha restriccion puede ser dispensada.

8. En su sistema de negociacién, OMIP define limites maximos a los voliimenes de cada oferta segun
la naturaleza y caracteristicas de negociaciéon de cada instrumento financiero, especialmente su
valor nominal, su liquidez y la practica del Mercado en relacién a volimenes para cada oferta,
previniéndose asi la introduccion de ofertas con volimenes erroneos.

9. Los limites maximos indicados en el punto anterior son facilitados por OMIP en su website.

10. De acuerdo con los articulos 60 y 61 del Reglamento de Negociacion y con las condiciones de
operatividad del sistema de negociacién, OMIP conserva, en todo momento, la capacidad de
interrupcién y restricciéon temporal de negociacion de cada uno de los instrumentos admitidos a
negociacion continua, subasta o registro de OTC.

11. Ambos limites, tanto de precio como de volumen anteriormente dispuestos, contribuyen a prevenir
ofertas erréneas y variaciones significativas de precios especialmente asociados a volumenes
relevantes.

12. La volatilidad de los precios, especialmente entre negocios consecutivos, es objeto de supervision
continua por parte de OMIP, utilizdndose métricas determinadas con base en datos historicos
pudiendo justificar las actuaciones enmarcadas por los Articulos arriba mencionados.

13. Teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 16.2 del Reglamento de Negociacién, asi como en
el Reglamento Delegado (UE) 2017/566 de la Comision, de 18 de mayo de 2016, relativo a las
normas técnicas de regulacion sobre la ratio entre las érdenes no ejecutadas y las transacciones
con objeto de evitar perturbaciones de las condiciones de negociacion, los Miembros Negociadores
y sus Clientes son obligados a mantener una ratio adecuada entre sus ofertas enviadas, alteradas
o eliminadas y las transacciones efectivamente ejecutadas (ratio de ofertas no ejecutadas por
transaccion) para todos los productos negociables en la modalidad de negociacién continua.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

La ratio de ofertas no ejecutadas / transaccién sera monitorizado de forma continua para garantizar
que no se producen condiciones de negociacién desordenadas o con excesiva volatilidad. El
parametro de la ratio de ofertas no ejecutadas por transaccién considerado como maximo en un
determinado intervalo de tiempo sera facilitado por OMIP en su sitio web.

Para el limite expresado no concurren las ofertas enviadas al amparo del cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los acuerdos de promocion de liquidez, siendo éstas objeto de
monitorizacién propia, excepto si se considera que podria cuestionarse la integridad y el normal
funcionamiento del Mercado.

OMIP aplica controles de gestidon de posiciones, de forma transparente y no discriminatoria, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 del Reglamento de Negociacién y con las obligaciones y
poderes establecidos en los articulos 57.8 y 58 de la MIFIDII, asi como cuanto procede del
Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2022/1302, relativo a las normas técnicas de regulacion
para la aplicacion de limites a las posiciones en derivados de mercancias.

OMIP aplicard como referencia los limites que son establecidos en el &mbito de la MIFIDII pudiendo
establecer valores inferiores, a titulo temporal o hasta nueva disposicion, tras previa comunicacion
a todos los Participantes y en plazo que se considere prudente teniendo en cuenta todos los
posibles impactos en el Mercado.

OMIP aplicara procedimientos de alerta teniendo como referencia un célculo del 90% de los limites
en vigor.

Los Miembros y Clientes tienen deberes de prestacion de informacién —estatica, casuistica o diaria—
a OMIP, derivados de lo dispuesto en los articulos 57.8 y 58.3 de la MIFIDII, derivAndose asi su
aplicacién a Miembros, Clientes de Miembros, clientes de esos Clientes hasta el cliente final.

El Aviso 04/2006 Limites Maximos de Variacién de Precios es revocado con efectos a partir de 3
de enero de 2018.

El presente Aviso fue registrado en la CMVM el dia 15 de febrero de 2017 y entra en vigor el dia
27 de febrero de 2023.

El Consejo de Administracion
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