“omip

Operado do Ibé d

Relatdério e Contas 2010



omip

Operador do Mercado Ibérico de Energia

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

8.

9.

10.

indice
e v Lo o LIS Y =0 (U L= o [ o] - PP 1
Mensagem dO PreSidente ...t e e e e eeeeaes 1
O EXErCiCIo 0@ 2010 .. .cciiiiieiiie ettt e e e e e s 2
o LU= o 1= 4 1= 1 (o LN 2
(O o =T o1 2= o= Lo L 2
(0 1 PP 4
OULIOS BSPECTOS ..ttt e et e ettt et e e e e e et bbb e e e e e e e eesbba e eaas 5
Mercado de Derivados do MIBEL .........c..ooiiiiiiiiiiec e 6
OUILIras ACTIVIAAUES ......veeiiiiieiiii e e e e e e e 12
Leildes de Venda de GAS NALUFAl ........cooueiiiiiiiiiiiiiiiee e 12
Mudanca de Comercializador no sector do gés natural ..........ccccceeviiiieeiiiiinneenne 13

Apoio ao Langamento da Actividade da Entidade Emissora de Garantias

de Origem (EEGO) .....uuiiiiiiieeiiiie ettt 13
Apoio a Implementacdo do Regime de Interruptibilidade ............ccccovvvveeieeiiinnns 13
oY £ o 1=Tod A V2= 14
Proposta de aplicac8o de resSultados ..........evvveeveeiiiiiiieeiiiiiiierieeeeeeeererre. 15
Accionistas, Org&os Sociais, Comissao de Etica e Participadas ........................ 16
T LT T o= o =T 17
Demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2010..........ccovvvvvvvvvveevveeveeennnee, 18

Anexo as demonstracdes financeiras Individuais ....................... 21



0. Razéo de Sequéncia

O presente Relatério contém informacao sobre o OMIP* e a OMiIClear?, gue se justifica pelo facto
do OMIP ser o accionista Unico da OMIClear.

1. Mensagem do Presidente

O ano de 2010 marca uma importante viragem para o OMIP como Operador do Mercado a prazo
do MIBEL. Enquanto continuou a desenvolver, fortemente, as suas actividades como operador de
mercado ao mesmo tempo que procedeu a uma renovacdo profunda das suas duas principais
ferramentas electronicas de negociacdo e de clearing, preparou-se para uma nova era de
funcionamento empresarial, ndo sé no futuro contexto do conjunto de empresas que constituem o
Operador do Mercado Ibérico — OMI, mas, também, porque viu terminado, a 31 de Dezembro de
2010, o apoio financeiro, até agora recebido, da parte dos consumidores portugueses de
electricidade.

No mercado da electricidade e em termos do balan¢o anual de 2010, é de realcar o forte aumento
de cerca de 60% do volume negociado em continuo relativamente a 2009, atingindo o valor anual
de 25,2 TWh. O volume de clearing atingiu 55,3 TWh, tendo, no registo de operac¢des bilaterais,
aumentado quase 48% face ao ano transacto. A esta evolug¢éo ndo foi alheio o facto de se terem
mantido trés Market Makers a desenvolver operagdes de fomento: EGL Espafa, Deutsche Bank e
Citigroup. No final de 2010, havia 44 Membros, que compreendem entidades através da Europa,
variando desde as maiores empresas do sector energético até sociedades mais pequenas de cariz
regional.

No mercado do gas natural, o OMIP estendeu as suas actividades, desenvolvendo e apoiando a
gestdo de uma plataforma para funcbes de apoio ao Gestor do Processo de Mudanca de
Comercializador.

No campo do desenvolvimento de novas ferramentas, € de realgar que a partir de meados de
2010 estad em operagdo uma nova plataforma de negociacdo — o GlobalVision Exchange Trading
System que cobre todas as actividades de negociagéo e, ainda, o registo de negociacdo bilaterais.
Para o clearing foi desenvolvida uma nova plataforma — a MiClear, que suporta todas as
actividades de registo, clearing, liquidacdo e gestao de risco de negdcios de derivados.

Em termos da constituicdo do OMI, a grande missdo, na qual o OMIP continuou a investir em
2010, foi a da integracéo dos dois actuais po6los de operacédo do mercado ibérico de electricidade.
Neste contexto, o OMIP passou a ser detido a 100% pelo OMIP — Operador do Mercado |bérico
(Portugal), SGPS, S.A. (OMIP SGPS), sociedade para a qual transferiu a participacédo de 10% que
detinha no OMEL, dando, assim, inicio a concretizacdo do esquema empresarial definido pelos
dois paises no Acordo de Braga, de 18 de Janeiro de 2008. Paralelamente, iniciaram-se reunifes
de trabalho entre os dois operadores tendentes & identificacdo de sinergias, que o OMIP e o
OMEL poderéo explorar em conjunto.

A terminar direi que, enquanto nos focaremos na evolucdo dos mercados ibérico e europeu de
electricidade e de gas natural, prosseguiremos uma politica de aumento da eficiéncia empresarial
num novo contexto de financiamento de actividades e de captagéo de sinergias no seio do OMI.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011
José Carvalho Netto

Presidente do Conselho de Administragcédo

L owmIp - Operador do Mercado Ibérico de Energia (Pdlo Portugués, Sociedade Gestora de Mercado
Regulamentado, S.A.).
2 OMIClear - Sociedade de Compensacao de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A..
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2. O Exercicio de 2010

2.1.Enquadramento

O Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL), iniciativa conjunta dos Governos da Republica
Portuguesa e do Reino de Espanha, visa a constru¢cdo de um mercado regional coerente e
facilitador de outro muito mais amplo: o Mercado Interno da Energia.

Ambos os Estados designaram o OMIP como a entidade gestora dos mercados a prazo, em
paralelo com o OMEL?, a quem foi atribuida a funcéo de entidade gestora dos mercados diario e
intra-diario.

E nessa qualidade que o OMIP, sociedade constituida em Junho de 2003, assegura a gest&o do
Mercado de Derivados do MIBEL, conjuntamente com a OMIClear, constituida em Abril de 2004 e
detida na totalidade pelo OMIP, a qual desempenha as funcdes de Camara de Compensacdo com
assuncdo de Contraparte Central e de Sistema de Liquidacdo das operacdes realizadas no
Mercado.

O OMIP, cujas operagBes se iniciaram em 3 de Julho de 2006, actua ao abrigo da legislacéo
portuguesa, sendo, nesse ambito, reconhecido como entidade gestora de um mercado
regulamentado registado na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. Tal enquadramento
incide, também, sobre a OMIClear, que, nesse ambito, estd também reconhecida como entidade
gestora de camara de compensacao com assuncdo de contraparte central e de sistema de
liquidagéo.

Nos termos do Acordo Internacional que criou 0 MIBEL?, a sua supervisdo esta a cargo de um
Conselho de Reguladores, composto pelos reguladores sectoriais do sector financeiro (CMVM® e
CNMV®) e do sector eléctrico (ERSE’ e CNE?).

2.2.0rganizagao

O OMIP assume como missao fundamental a gestdo do Mercado de Derivados do MIBEL. Por sua
vez, a OMIClear tem como missédo primordial assegurar a entrega dos negécios registados junto
de si.

A estrutura organizacional foi desenhada de forma a optimizar os recursos atribuidos a cada
sociedade, maximizando a sua eficiéncia. Centrada nas actividades nucleares de cada uma das
empresas — a hegociagdo para o OMIP e a compensacao para a OMIClear — a estrutura dispde de
um conjunto de actividades partilhadas que tanto geram como suportam oportunidades de
negocio, conforme esquematizado na Figura 1.

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia - Polo Espafiol, S.A..

Acordo entre a Republica Portuguesa e o Reino de Espanha relativo & Constituicdo de um Mercado Ibérico
da Energia Eléctrica, assinado em Santiago de Compostela em 1 de Outubro de 2004, aprovado pela
Resolucdo da Assembleia da Republica n.° 23/2006, de 19 de Janeiro e ratificado pelo Decreto do
Presidente da Republica n.° 29/2006, de 5 de Marcgo, publicados no Diario da Republica, 12 série-A, n.° 59,
de 23 de Marc¢o de 2006 alterado pelo Acordo Que Revé o Acordo entre a Republica Portuguesa e o Reino
de Espanha Relativo a Constituicdo de Um Mercado Ibérico da Energia Eléctrica, assinado em Braga em
18 de Janeiro de 2008, aprovado pela Resolu¢do da Assembleia da Republica n.° 17/2009, de 16 de
Janeiro e ratificado pelo Decreto do Presidente da Republica n.° 21/2009, de 11 de Margo, publicados no
Diario da Republica, 12 série, n.° 53, de 23 de Mar¢o de 2009.

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos.

Comision Nacional de Energia.

o N o u
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CAOMIP

CE OMIP CA OMIClear

A | Compensagéo

..........................................................

Figura 1 — Unidades Organizativas OMIP / OMIClear

A 31 de Dezembro de 2010, contam-se 14 colaboradores (oito mulheres e sete homens)g, com
uma idade média de 31 anos, cobrindo toda a cadeia de valor, desde a geracdo até a liquidacao
dos negdcios. Acrescem a este nimero os trés membros da Comissdo Executiva do OMIP, que,
igualmente, formam o Conselho de Administracdo da OMIClear.
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? Inclui uma colaboradora, cujo vinculo contratual € com o OMIP SGPS, mas que também exerce fungbes no
OMIP e na OMIClear.
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2.3.0MI

Os Governos de Portugal e Espanha validaram na XXIII Cimeira Luso-Espanhola que teve lugar
em Braga a 17 e 18 de Janeiro de 2008, o modelo subjacente a integracdo dos dois pélos do
MIBEL (OMIP e OMEL), no OMI, tendo para o efeito sido aprovadas alteragbes ao Acordo
Internacional que criou o MIBEL™, em particular ao artigo 4.°, o qual passou a prever no seu
namero 1 que o OMI “seréa constituido por duas sociedades gestoras de participacdes sociais, com
sedes respectivamente em Portugal e em Espanha e participacbes cruzadas de 10 % e que
ambas as sociedades deterdo 50 % de cada uma das sociedades gestoras dos mercados...”. Na
Figura 2 ilustra-se o modelo acordado.

Na XXIV Cimeira Luso-Espanhola, que decorreu em Zamora (Espanha) a 22 de Janeiro de 2009,
procurou-se dar novo impulso ao MIBEL, em particular, no que concerne a integragédo dos dois
operadores de mercado, tendo ainda sido indicado o nome do primeiro Presidente dos Conselhos
de Administracéo das sociedades operadoras de mercado.

Portugal Espanha

OMI - Portugal s OMI - Espanha
(SGPS) - (SGPS)
S0%
S0% 50% |
50% 5004

Figura 2 — Organograma do OMI

Para dar cumprimento ao disposto na horma acima citada, a REN"', entéo enquanto titular de 90%
das accdes representativas do OMIP, constituiu em 16 de Setembro de 2010, em situacdo de

10 Cfr. supra nota 6.
" REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A..
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dominio total inicial*®, a sociedade OMIP SGPS, para assumir as funcdes de sociedade gestora de
participa¢cBes sociais com sede em Portugal.

De modo a avancar na criacdo da estrutura juridica e societaria do OMI, em 26 de Novembro de
2010, o OMIP destacou para 0 OMIP SGPS a participacéo de 10% que detinha no OMEL". Deste
modo, ficou feita a troca de participacdes ao nivel das duas sociedades holding™.

Finalmente, em 21 de Dezembro de 2010, os accionistas da sociedade REN e OMEL participaram
num aumento de capital em espécie do OMIP SGPS, tendo dado como entrada a totalidade das
accdes representativas do capital social do OMIP que detinham, respectivamente 90% e 10%"°.
Desta forma, o OMIP SGPS passou a deter o OMIP em 100%.

Para facilitar o processo e possibilitar a captagdo de sinergias no ambito do OMI, no final do ano,
foi constituida uma sucursal da OMIClear em Espanha.

A par dos aspectos relacionados com o rearranjo institucional, o0 ano de 2010 representou o quarto
ano completo de actividade das sociedades OMIP e OMIClear, no desempenho das funcbes
cometidas ao polo portugués do Operador do Mercado Ibérico de Electricidade.

2.4.0utros aspectos
O exercicio de 2010 ficou ainda marcado pela:

e Entrada em vigor, a 1 de Junho de 2010, das altera¢bes ao Cadigo de Etica, resultado de um
processo maturado e dialogado com os Participantes no Mercado e cuja principal modificacéo
residiu, precisamente, no facto de estes passarem a estar abrangidos pelas disposicfes do
Cadigo;

e Modificacdo do objecto social da OMIClear, tendo em vista o alargamento do seu ambito de

actuacdo, em particular, para possibilitar alargar a prestacdo de servicos a todos os mercados
do MIBEL,;

e Entrada funcionamento de um novo sitio Internet*®;

e Admissado, apds um escrutinado processo, da OMIClear & EACH', associacdo que agrega as
principais cadmaras de compensacdo registadas na Europa e que tem como objectivos
principais discutir e analisar técnicas e desenvolvimentos em todos os aspectos relacionados
com a actividade das caAmaras de compensacéo;

e Participacdo regular nas actividades desenvolvidas e nas reunides que 0s varios grupos de
trabalho e comités da EuroPEX'®, APEx'® e EACH mantiveram durante o ano.

Em resumo, 2010 foi mais um ano de consolidagao, tanto da actividade operacional, com notoria
repercussdo no crescimento dos volumes negociados, como da marca OMIP/OMIClear como a

2Em 19 de Novembro de 2010, o OMEL entrou na estrutura accionista do OMIP SGPS passando a deter
desde entdo 10% das acg¢Oes representativas do capital social daquela sociedade.

3 Mediante a aprovagdo de um projecto de cisdo-fusdo, o qual teve por objecto o destague da unidade de
negocios autbnoma correspondente a actividade de gestédo da participacéo social detida no OMEL.

Do lado espanhol, o OMEL ficard como sociedade gestora de participacdes sociais, encontrando-se em
curso um processo de destaque de actividade para a sua participada OMIE (OMI — Polo Espafiol, S.A.),
gque assumira as fungdes de sociedade gestora dos mercados diario e intradiario.

* Nos termos do disposto no niumero 1 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro, a
referida operagédo foi autorizada mediante Despacho, precedido de parecer prévio da CMVM; do Membro
do Governo responsavel pela pasta das finangas.

1% Acessivel em www.omip.eu e www.omiclear.eu .

7 Association of European Power Exchanges.

'8 Association of European Power Exchanges.

19 Association of Power Exchange.
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Bolsa dos

Derivados Ibéricos de Electricidade, afirmando-se, também, em outros produtos e

servicos relacionados com os mercados energéticoszo.

3. Mercado de Derivados do MIBEL

A gestdo
conforme

do Mercado de Derivados do MIBEL constitui a fungédo nuclear do Pélo Portugués,
lhe foi atribuido pelo Tratado Internacional de Santiago. Apesar da crescente

concorréncia, o OMIP e a OMIClear tém-se afirmado como entidades de referéncia no sector, pelo

desenvolvi

mento de accbes e de permanentes esforcos de melhoria ao nivel da operacdo, bem

como do marketing e desenvolvimento do negdcio.

Nesse sentido, em 2010, foi prosseguida a estratégia de promoc¢éo da liquidez do Mercado de

Derivados

do MIBEL. Como consequéncia, os resultados obtidos traduzem uma evolugdo muito

positiva dos principais indicadores de actividade, nomeadamente o namero de membros, os

volumes e

os valores nocionais transaccionados, conforme indicado no Quadro 1 e na Figura 3.
2010 2009

Volume transaccionado (TWh) 55 51

Valor nocional negociado (M€) 2406 2142

Numero de participantes 46 46
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5.500.000 -
5.000.000

L

4.500.000

4.000.000
3.500.000

3.000.000

L

2.500.000

L

2.000.000 -
1.500.000 -
1.000.000 -

500.000 -

Quadro 1 — Indicadores de actividade
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Figura 3 —Volume de Energia Negociada em Mercado (MWh)

20 Cfr. infra no texto os Pontos 3 e 4.
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3,32%

3,95%

4,50%

4,95%

7,67%

Membro Quota
M1 17,86%
M 2 13,90%
M3 11,81%
13,90% M 4 10,41%
M 5 9,02%
M 6 7,67%
M 7 4,95%
M 8 4,50%
11,81% M9 3,95%
M 10 3,32%
10,41% Outros 12,62%

Figura 4 — Quotas de Mercado de Negociagc&o®

¥R - Anos
26,95%

W Scmanas

0,22%

M - Meses
: 18,55%

54,28%

Q - Trimestres

Figura 5 — Peso por Tipo de Contrato Negociado em

Relativamente a participantes, a 31 de Dezembro de 2010, o Mercado de Derivados do MIBEL
contava com 46 entidades nas diferentes modalidades de Membro Negociador (Conta Propria,
Conta de Terceiros e Conta Prépria e de Terceiros), Intermediario de Operacbes Bilaterais,
Membro Compensador (Geral e Directo), Agente de Liquidacéo (Fisica e Financeira).

2L Excluindo comercializadores de ultimo recurso.
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Em termos de novos Participantes, no OMIP a ICAP Energy AS e o0 RBS Sempra Energy Europe
Espafia, S.L.U. foram admitidos como Membros Negociadores, respectivamente, a 23 de Abril de
2010 e a 28 de Junho de 2010 e na OMIClear o comercializador espanhol EGL Energia Iberia,
S.L. foi admitido como Membro Compensador Directo e Agente de Liquidacdo Fisica,
respectivamente, a 31 de Marco de 2010 e a 15 de Abril de 2010. Durante 2010, a EGL Trading,
AG cessou a sua participagcdo como Membro Negociador, a 31 de Marco de 2010 e Membro
Compensador Directo, a 6 de Abril de 2010.

Membro Membro Agente de Agente de

. Membro S ~ o ~
Origem : Compensador Compensador @ Liquidacdo Liquidacéao

Negociador ) . i .
Directo Geral Financeira Fisica

Espanha 23 6 1 2 17
Portugal 3 0 1 2 2
Reino Unido 7 2 1 0 0
Estados Unidos 0 0 0 0 1
Alemanha 2 1 1 2 0
Suica 1 0 0 0 1
Noruega 1 0 0 0 1
Bélgica 1 0 0 0 1
Total 38 9 4 6 22
Ibéricos 26 6 2 4 19
Nao Ibéricos 12 3 2 2 3

Quadro 2 - Participantes no OMIP e OMIClear, no final de 2010

Este ligeiro acréscimo constitui um sinal positivo sobre a crescente afirmacdao do OMIP e da
OMIClear entre os agentes que actuam na Ibéria.

0 Dez.2006
M Dez. 2007
8 Dez.2008
[0 Dez.2009
@ Dez.2010

14

13 13

Membros Compenszadores Membros Negociadores

Figura 6 — Evolucdo do Niumero de Membros OMIP / OMIClear

Evidencia-se a grande diversidade das proveniéncias dos participantes: Espanha, Portugal, Reino
Unido, Suica, Alemanha, Bélgica, Noruega e Estados Unidos, conforme ilustrado no Quadro 2 e
na Figura 7.
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a TOTAL GAS & POWER

<'< €eDF Trading
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/ 7 ’ BHF 2 BANK
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“ eon|=z
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Figura 7 — Origem dos Participantes no OMIP e OMIClear
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P

Empresa

OMIP

OMIClear

Membro
Negociador
Dealer

Membro
Negociador
broker

OTC Broker

Membro
Compensador
Directo

Membro
Compensador
Geral

Agente de
Liquidagdo
Financeira

Agente de
Liquidagéo
Fisica

Acciona Green Energy Developments S.L.

A

Alpiq Swisstrade Ltd

A

Banco Santander. S.A.

A

BHF -Bank. AG

Caixa Geral de Depositos. S.A.

- | |

CIMD - Sociedad de Valores. S.A.

Citibank International PLC. Sucursal en Espafia

Citigroup Global Markets Limited

Deutsche Bank. AG

Deutsche Bank (Portugal). S.A.

EDF Trading Limited

EDP - Energias de Portugal. S.A.

EDP - Servigo Universal. S.A.

EGLEnergia Iberia. S.L.

Electrabel N.V. /S.A.

EGL AG

Endesa Distribucion Eléctrica. S.L.

Endesa Energfa XXI. S.L

Endesa Generacion. S.A.

Enérgya VM Gestion de Energia S.L.U.

E.ON Comercializadora de Ultimo Recurso. S.L.

E.ON Distribucion. S.L.

E.ON Energy Trading. S.E.

E.ON Generacion. S.L.

| | |

Factor Energia. S.A.

Galp Power S.A.

Gas Natural Electricidad S.A.

Gas Natural SDG. S.A.

Gas Natural SURSDG. S.A.

Goldman Sachs International

HC Naturgas Comercializadora de Ultimo Recurso. S.A

Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica. S.A.

Hidroeléctrica del Cantabrico. S.A.

Iberdrola Comercializacién de Ultimo Recurso S.A.U.

Iberdrola Distribucion Eléctrica S.A.U.

Iberdrola Generacion S.A.U.

gl dlalalalalalales gl gl alaldlalelalales gl alale | b

ICAP Energy. AS

J. Aron & Company

Morgan Stanley Bank. AG

Morgan Stanley & Co. International Limited

Nexus Energia. S.A.

RBS Sempra Energy Europe

RBS Sempra Energy Europe Espafia. S.L.

Shell Energy Europe Limited

Total Gas & Power Limited

Union Fenosa Distribucion S.A.

gl gl alalalales

Quadro 3 — Membros e Agentes de Liquidacdo OMIP / OMIClear (Dez.2010)

10
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No que respeita aos precos dos contratos negociados no Mercado de Derivados do MIBEL (zonas
portuguesa e espanhola), em particular no caso dos trimestres, cuja evolucdo se apresenta na
Figura 8, verificaram-se trés tendéncias ao longo do ano. Até finais de Maio, mantiveram-se as
diferengas de precos que vinham do ano anterior, situacdo que se inverteu durante o més de
Junho, sendo que desde o verdo até final da série, 0 spread se estreitou a minimos histéricos,
desde que os contratos sobre a zona portuguesa do MIBEL foram listados em 1 de Julho de 2010.
Ja no caso do contrato respeitante ao ano 2010, cuja evolucdo se apresenta na Figura 9, a
correlacdo e equiparacéo de precos entre Portugal e Espanha foi manifestamente mais evidente.

70

€0 — e

5 r'{Mp N W/

20 T T T T T T T T T T T
o o 9 o o o o N o o o )
Q¥ Q¥ 4 Y X N4 ) Y4 Y Y N\ Q¥
v v v v % w v v v v v
I\ & & o & & & & $ N> N N
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Figura 8 — Evolugao do Preco do Primeiro Contrato Trimestral em Negociac¢do (€/MWh)

Salienta-se, ainda, o facto de os precos no MIBEL terem sido sistematicamente inferiores aos
verificados em Franga, tendo a diferenca entre os respectivos pre¢os da zona espanhola do
MIBEL e de Franca, no contrato anual para 2011, atingido o valor maximo de 13,50 €/ MWh, em 30
de Abril de 2010 e de 21,98 €/MWh, em 05 de Julho de 2010, para o contrato terceiro trimestre.
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Figura 9 — Evolucgao do Prec¢o do Contrato 2010 em Negociacéo (€/MWh)

Os resultados apresentados anteriormente basearam-se numa estratégia de reforco sustentado do
Mercado de Derivados do MIBEL, bem como de diversificacdo dos produtos e servigos prestados.
Nesse sentido, sdo de destacar os seguintes projectos e iniciativas:
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e Continuacéo de uma forte aposta em ac¢bes de marketing junto dos participantes e potenciais
interessados com o objectivo de promover a imagem do OMIP e da OMiIClear como
operadores de referéncia no ambito dos produtos a prazo do MIBEL;

e Contratacdo de licen¢a de utilizagdo de um sistema de negociacédo de referéncia no mercado
europeu da energia, o qual passou a ser utilizado a partir de 1 de Julho de 2010%;

e Especificacédo funcional, desenvolvimento (adjudicado a um fornecedor externo) e entrada em
producédo, a 1 de Julho de 2010, de uma nova plataforma de compensacéo e liquidagéo,
designada MiClear, cuja propriedade pertence a OMIClear e que se encontra ao nivel das
melhores solucdes tecnoldgicas existentes no mercado;

e Tendo em vista cobrir segmentos de mercado mais especificos, listaram-se a partir de 20 de
Janeiro de 2010, para negociacao e registo de operacdes bilaterais, contratos de futuros (com
ajustes diarios de ganhos e perdas) de carga ponta sobre a Zona Espanhola do MIBEL, com
entrega financeira e entrega fisica;

e Programa de aquisicdo de contratos de energia do comercializador de Ultimo recurso
portugués®® mediante realizagéo de leildes, entre Janeiro e Julho de 2010, para fornecimento a
tarifa regulada a clientes finais;

e Continuacdo da politica de fomento da participacdo de Criadores de Mercado, alargando-se
quer o numero de Market Makers (EGL Energia Iberia, Deutsche Bank e Citigroup, aos quais
se viria a juntar a partir de Janeiro de 2011, a Nexus Energia) quer o leque dos produtos
cotados, que abrange os dois primeiros meses, trimestres e anos a cada momento listados
para negociagéao;

e A adopcédo de uma politica de “holiday fee” nas comissdes de compensacéo durante o primeiro
semestre de 2010, como forma de fidelizag&o dos Participantes;

¢ Realizacao de trés Comités de Negociacdo e Produtos e Compensacéao e Liquidacdo (Londres,
5 de Marco; Madrid, 27 de Maio e Cascais, 24 de Setembro), nos quais se discutiu e debateu
com os Participantes questdes atinentes ao Mercado.

4. QOutras Actividades

4.1.Leildes de Venda de Gas Natural

De acordo com a regulamentacdo aplicavel”, a GALP?®, na qualidade de comercializador do
SNGN, tem a obrigacao de proceder a venda de quantidades excedentéarias dos contratos de take
or pay durante os anos 2009, 2010 e 2011.

Para esse efeito, 0 OMIP, mediante contrato celebrado com a GALP, foi responséavel pelo desenho
e realizacdo de leildes de venda de gas natural (Gas Release Program), no ambito da liberalizacéo
do respectivo mercado.

Em 8 de Fevereiro de 2009, teve lugar o primeiro leildo, dando o arranque da liberalizacdo do
mercado de gas natural em Portugal. Adoptou-se um modelo de “relégio ascendente”, suportado
numa plataforma especificamente desenhada e adaptada a funcdo. A quantidade vendida, para
ser entregue no ano gas 2009-2010, de 300 milhdes de m?, destinou-se exclusivamente ao

22 GlobalVision Exchange Trading System, desenvolvido pela Trayport Limited.

3 EDP Servico Universal, S.A..

V. ntimero 1 do artigo 58.° do Regulamento das Rela¢cdes Comerciais do Sector do Gas Natural, aprovado
pelo Despacho n.° 19 624-A/2006, de 25 de Setembro, com a redaccdo dada pelo Despacho n.°
4878/2010, de 18 de Marco, da ERSE.

% Galp Gas Natural S.A..
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abastecimento de instalacdes situadas em territério nacional. A participacdo foi aberta aos
comercializadores em regime de mercado e aos clientes elegiveis a época (consumo anual
superior a 10 000 m3), com exclusdo das grandes centrais produtoras de energia eléctrica.

Para o ano gas 2010-2011, devido a falta de procura, o leildo ndo se viria a realizar.

Muito recentemente, a ERSE aprovou®® os termos e condicdes de realizacéo do leildo para o ano
gas 2011-2012 e as respectivas regras, o qual tem data prevista de realizagdo a 20 de Abril de
20117

4.2.Mudanca de Comercializador no sector do gas natural
A REN — Gasodutos, S.A. esta encarregue pela ERSE de exercer a fun¢éo de Gestor do Processo
de Mudanca de Comercializador (GPMC), no a&mbito do Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN).
Para este fim, contratou o OMIP para assegurar: (i) o desenvolvimento e exploragdo de uma
plataforma informatica, que suporte a actividade do GPMC e (ii) o apoio na gestao corrente das
actividades do GPMC.
Durante 2010, o OMIP continuou a apostar no desenvolvimento da plataforma e_Switch, de forma
a melhor adapta-la as necessidades dos varios agentes envolvidos.
Assim, depois de auscultados os agentes e com o aval da ERSE, o GPMC iniciou os trabalhos de
desenvolvimento e disponibilizacdo de uma nova versao da Plataforma e_Switch, assente numa
nova versao dos fluxogramas e da especificacdo funcional, que comportavam alteracfes
significativas ao modo de funcionamento dos processos até a data.
Em consequéncia disto, em Junho de 2010 a nova versdo da Plataforma de mudanca foi
disponibilizada aos agentes para Testes, quer via solugcdo automatica assente na invocagdo de
web services (mais indicada para a gestdo das mudancas de comercializador de gas em grande
escala), quer através de uma solugdo via portal Web (funcionamento manual, através da
introducao de inputs ou escolha de opcfes previamente parametrizaveis, ou através de uploads de
ficheiros).

4.3.Apoio ao Lancamento da Actividade da Entidade Emissora de
Garantias de Origem (EEGO)

De acordo com o Decreto-Lei n.° 23/2010, de 25 de Marco, foi a REN — Rede Eléctrica Nacional,
S.A., enquanto concessionaria da Rede Nacional de Transportes (RNT), designada como entidade

responsavel pela emissdo das garantias e certificados de origem referentes a electricidade
produzida em cogeracéo.

Nesse ambito, a REN - Rede Eléctrica Nacional contratou o OMIP para prestar (i) apoio no
desenho do modelo de implantagdo da actividade da EEGO e (ii) assessoria nas actividades
associadas a elaboracdo do Manual de Procedimentos da EEGO, no qual se detalha o modo de
funcionamento desta entidade e os requisitos a observar pelas entidades participantes.

Este processo devera ter continuidade no decurso de 2011, com o desenvolvimento e a
exploracdo de uma plataforma informéatica de suporte a actividade da EEGO.

4.4.Apoio a Implementacédo do Regime de Interruptibilidade

O numero 3 do artigo 1.° da Portaria n.° 592/2010, de 29 de Julho, determina que o servi¢o de
interruptibilidade é gerido pela REN - Rede Eléctrica Nacional, enquanto operador da rede
nacional de transporte de electricidade. Para esse efeito, foi celebrado contrato com o OMIP, nos
termos do qual esta sociedade seria responsavel pelo apoio na implementacdo do Regime de

%6 V. Despacho n.° 3454/2011, de 21 de Fevereiro, da ERSE.

2 Cfr. nimero 1 do artigo 27.° do Despacho citado na nota anterior.
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Interruptibilidade, no ambito da gestédo e eficiéncia da procura de alternativas a construgdo e a
exploragdo de novos centros electroprodutores com vista a flexibilizar a operacdo do sistema e
contribuir para a seguranca de abastecimento e desenvolvimento da comercializagdo em regime
livre.

O ambito primordial dos servicos a prestar pelo OMIP consiste no apoio ao registo e contratacéo
dos clientes interruptiveis, complementado com assessoria na emissdo da facturacdo do servico
de interruptibilidade e desenvolvimento do software que permita a gestdo da informacéo individual
de cada cliente, assim como a determinacdo da respectiva remuneracdo mensal e respectiva
facturacgéo.

O primeiro Contrato de Adeséo ao Regime de Interruptibilidade foi outorgado em 1 de Janeiro de
2011, dando o arranque do servico de interruptibilidade em Portugal pela primeira vez
regulamentado a nivel ibérico.

A participacdo foi aberta a todos os consumidores de electricidade em MAT, AT e MT que
contratem a sua energia directamente no mercado organizado ou de contratacdo bilateral ou
através de comercializadores ndo regulados e que oferecam um valor de poténcia maxima
interruptivel ndo inferior a 4MW, para todos os tipos de interruptibilidade, com exclusdo de
qualquer empresa ou sociedade que desenvolva uma actividade que inclua servicos essenciais
em que a aplicacdo do servico de interruptibilidade possa pér em risco a seguranca das pessoas
ou bens.

5. Perspectivas

Por tudo o que atras ficou referido, 2011 é o ano da concretizagdo do esquema empresarial
decidido pelos dois paises, em Braga, em Janeiro de 2008, e, portanto, o do comeco do
funcionamento do OMI. Mas, para além deste aspecto institucional, 2011 afigura-se como
desafiante para a operacionalidade do referido esquema.

Primeiro, ao nivel da actividade operacional porque:

e O actual contexto de continuada liberalizagdo dos mercados com a abolicdo de algumas tarifas
finais de venda a clientes de electricidade, abre possibilidades de progressdo no core business
do Grupo;

e A continuagdo do actual ciclo de crise econdmica e financeira continuara a abrir oportunidades
de negécio, em especial 0 aumento da procura de solu¢des de cobertura de risco, surgindo a
OMIClear como a principal referéncia e recurso no que concerne a compensacdo das
operacdes realizadas fora de bolsa, de molde a eliminar os riscos de contraparte e de crédito;

e A crescente actividade negociadora inserida na estratégia de Participantes, que sdo empresas
do sector financeiro;

e A constituicdo de uma sucursal em Espanha da OMIClear para captacdo de sinergias no seio
do OMI aumenta fortemente a probabilidade, ndo s6 de crescimento da actividade em Espanha
mas, também, da captacédo de novos Membros;

e O desempenho do OMIP, ja publicamente reconhecido, em outras actividades,
designadamente, no sector do gas natural em Portugal, permite a legitima expectativa da sua
expansao, bem como capacidade para o inicio de outras.

Em suma, em termos de desenvolvimento do negécio, o OMIP e a OMIClear continuardo a
procurar ir ao encontro e dar cabal resposta, a todas as necessidades dos seus Membros, conduta
gue assume capital importdncia num cenario expectavel de maior exposicdo e pressao
concorrencial.
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Segundo, no plano institucional porque o processo de integracdo em curso implica alteragcfes
substanciais, que passarao (i) pela constituicdo de um Conselho de Administracdo e de um Comité
de Direccdo comuns as duas sociedades gestoras de mercado, OMIP e OMIE, (ii) pela alienacao
ao OMIE de metade das acgbes representativas do capital social da OMiIClear, e (iii) pelas
guestdes associadas ao plano de negdcios e ao financiamento do OMI.

Em termos de cooperacdo internacional, no a&mbito da EuroPEX e da EACH, respectivamente o
OMIP e a OMIClear, continuardo a participar activamente nas actividades desenvolvidas, foros
onde acompanhar&o as principais iniciativas legislativas em curso®, as quais, uma vez aprovadas,
impactardo nas actividades geridas pelas sociedades.

6. Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracdo, nos termos e para os efeitos do Artigo 25.° dos Estatutos da
Sociedade, considerando: (i) o nimero 2 do artigo 5° do Regulamento da CMVM n.° 4/2007, que
preceitua ndo deverem ser distribuidos dividendos enquanto os fundos préprios nao atingirem o
dobro do capital social minimo exigivel as entidades gestoras, nem quando, por forca dessa
distribuicdo, ficarem abaixo desse limite; (ii) que os capitais préprios do OMIP a 31 de Dezembro
de 2010 s&o de 3 955 411 Euros e (iii) que o capital social é de 2 500 000 Euros, deliberou propor
que o Resultado Liquido do Exercicio de 2010, no valor positivo de 15 735 Euros, tenha a seguinte
aplicacéo:

Para Reserva Legal 1 573,50 Euros®

Para Resultados Transitados 14 161,46 Euros

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011

O Conselho de Administracéo,

José Isidoro D'Oliveira Carvalho Netto Jorge Fernando da Silva Siméo Paulo Martins de Sena Esteves

Jodo Manuel de Castro Placido Pires OMEL — Operador del Mercado Iberico de Energia Polo Espafiol, S.A. (D. Pedro Mejia G6mez)

*® EMIR, REMIT, revisdo da DMIF.

290 ntimero 3 do artigo 40° do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro, estabelece que uma fracgédo
nao inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas sociedades gestoras de mercado
regulamentado deve ser destinada a constituicdo de reserva legal até ao limite do capital social.
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7. Accionistas, Orgdos Sociais, Comissao de Etica e Participadas

Accionista
OMIP — Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A. (100%) *

Orgaos Sociais (Triénio 2009 — 2011) 31

Mesa da Assembleia—Geral

Dra. Maria Elvira Teixeira Borges Presidente
Dr. Nuno Miguel da Silva Alves do Rosario Vice—Presidente
Dra. Ana Paula Boazinha Fernandes Antao Cerqueira Secretéaria

Orgao de Fiscalizagdo/Fiscal Unico
Dr. Luis Borges da Assunc¢éo (ROC) Efectivo
Jodo Alberto Monarca Pires, Unipessoal, Lda. (SROC) * Suplente

Conselho de Administracéao

Eng. José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto Presidente
Eng. Jorge Fernando da Silva Simé&o Vogal
Eng. Paulo Martins de Sena Esteves Vogal
Eng. Jodo Manuel de Castro Placido Pires ** Vogal

OMEL - Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo
Espafiol, S.A. (D. Pedro Mejia Gomez) Vogal

Comissao Executiva

Eng. José Isidoro d’Oliveira Carvalho Netto Presidente
Eng. Jorge Fernando da Silva Simao Vogal
Eng. Paulo Martins de Sena Esteves Vogal

Comisséo de Etica

Prof. Doutor Joao Luis Correia Duque Presidente
Eng.° Angel Landa Lépez de Ocariz Vogal
Dr. Fernando Concei¢do Nunes Vogal
Prof. Dr. Eng.° Jodo José Esteves Santana Vogal
Dr. Eng.° Ramon Fernandez Ferro Vogal

%Em 21 de Dezembro de 2010, para dar cumprimento ao disposto no Acordo Internacional, conforme ja
referido no texto, os anteriores accionistas REN e OMEL, que detinham respectivamente 90% e 10% das
accOes representativas do capital social da sociedade, participaram num aumento de capital em espécie da
sociedade OMIP SGPS, para a qual transmitiram a totalidade das ac¢8es que detinham no OMIP.

%1 Sjtuacso a 31 de Dezembro de 2010.

%2 até 26 de Maio de 2009, altura em que constituiu a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas pessoa
colectiva, o Dr. Jodo Alberto Monarca Pires exerceu o cargo como Revisor Oficial de Contas pessoa
singular.

% Cooptado em 30 de Margco de 2010, no seguimento da renlncia apresentada pelo Vogal Eng. Jodo
Caetano Carreira Faria Conceicdo apresentada em 24 de Margo de 2010.
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8. Participadas

OMiIClear - Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C.,, S.A. -
Participacdo de 100% no capital social de 3 000 000,00 Euros.
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9. Demonstrag0es financeiras a 31 de Dezembro de 2010

Balancgo individual

Activo
N&o corrente
Activos fixos tangiveis
Participacdes financeiras - método equivaléncia patrimonial
Participagdes financeiras - outros métodos
Outras contas a receber
Activos por impostos diferidos

Corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Caixa e depésitos bancarios

Total do activo
Capital proprio

Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital realizado

Prémio de emisséo

Reservas legais

Resultados transitados

Resultado liquido do periodo

Interesses minoritarios
Total do capital préprio
Passivo

N&o corrente
Passivos por impostos diferidos
Outras contas a pagar

Corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Accionistas / sécios

Outras contas a pagar
Diferimentos

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

18

Unidade: Euros

Nota 31-12-2010 31-12-2009
5 292.204 190.251
6 3.053.444 3.047.711
1 - 1.033.323
9 438.148 -
7 90.700 40.565
3.874.496 4.311.850
46.109 22.086
8 8.787 12.967
9 223.490 463.104
15.689 16.745
4 830.033 841.188
1.124.108 1.356.090
4.998.604 5.667.940
10 2.500.000 2.500.000
1 1.193.711 2.233.323
11 17.246 16.184
228.718 219.153
3.939.676 4.968.660
15.735 10.628
3.955.411 4.979.287
3.955.411 4.979.287
7 116.109 73.144
12 153.076 153.076
269.185 226.220
12 208.447 314.802
8 50.957 26.832
- 9.557
12 503.093 99.731
11511 11.511
774.008 462.433
1.043.193 688.653
4.998.604 5.667.940
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Demonstragéo individual dos resultados

Unidade: Euros

Nota 31-12-2010 31-12-2009
Vendas e prestacdo de servigos 13 2.579.081 2.695.905
Ganhos/ perdas inputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 6 5.733 7.689
Fornecimentos e servigos externos 14 -986.265 (1.072.158)
Gastos com o pessoal 15 -976.392 (953.217)
Outros rendimentos e ganhos 62.710 165.127
Outros gastos e perdas 16 -555.234 (697.010)
Resultados antes de depreciag¢fes, gastos de financiamento e impostos 129.635 146.336
Gastos/ revers@es de depreciagdo e de amortizagado -110.064 (176.282)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 19571 (29.945)
Juros e rendimentos similares obtidos 17 4.656 57.834
Juros e gastos similares suportados 17 -5.166 (1.894)
Resultados antes de impostos 19.060 25.994
Imposto sobre o rendimento do periodo 18 -3.325 (15.367)
Resultado liquido do exercicio 15.735 10.628
Demonstracao das alteracdes dos capitais proprios
Capital proéprio atribuido aos detentores de capital

Capital Prémios de Reserva Resultados  Resultado Total

Social Emisséo Legal Acumulados  Exercicio
A1l de Janeiro de 2009 2.500.000 2.233.323 13.951 207.992 22.323 4.977.589
Total do rendimento do periodo - - - - 10.628 10.628
Distribuicdo de dividendos - - - - (8.929) (8.929)
Aumento por aplicagéo de resultados - - 2.233 11.161 (13.394) -
A 31 de Dezembro de 2009 2.500.000 2.233.323 16.184 219.153 10.628 4.979.288

Capital préprio atribuido aos detentores de capital

Capital Prémios de Reserva Resultados  Resultado Total

Social Emisséo Legal Acumulados  Exercicio
A1 de Janeiro de 2010 2.500.000 2.233.323 16.184 219.153 10.628 4.979.288
Total do rendimento do periodo - - - - 15.735 15.735
Diminuigao por investimento (1.039.612) (1.039.612)
Distribui¢é@o de dividendos - - - - - -
Aumento por aplicacéo de resultados - - 1.063 9.565 (10.628) -
A 31 de Dezembro de 2010 2.500.000 1.193.711 17.247 228.718 15.735 3.955.411
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Demonstracao dos fluxos de caixa

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagoes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos das actividades operacionais (1)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:

Activos fixos tangiveis
Dividendos

Recebimentos provenientes de:

Juros e rendimentos similares
Dividendos
Fluxos das actividades de investimento (2)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos
Juros e rendimentos similares

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

Juros de cash pooling

Juros e gastos similares

Aquisicdo de acgdes proprias

Dividendos

Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Dezembro de 2010

Dezembro de 2009

DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES

Numerario

Dep. bancéarios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa
Descobertos bancérios
Depositos bancérios
Depdsitos a prazo

Outras diponibilidades

Diponibilidades constantes do Balango

3.002.978 1.063.642
-1.782.935 (2.139.692)
-938.905 (974.025)
281.139 (2.050.075)
68.587 _
-329.519 1.984.935
20.206 (65.140)
0 -
0 (8.795)  (8.795)
2.396
0 42,500  42.500
2.396 33.705
0 -
0 0 5.808 5.808
-32.474
0 -
-1.284 8)
0 -
0 - (8)
-33.757 5.800
-11.155 (25.635)
841.188 866.823
830.033 841.188
1.635
328.398 141.188
500.000 700.000
830.033 841.188
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10. Anexo as demonstrac¢des financeiras Individuais

1 Informacao geral

O OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (Pélo Portugués), S.G.M.R., S.A., foi
constituido ao abrigo do Despacho n.° 360/ME/2003, de 6 de Junho, do Senhor Ministro da
Economia, tendo a respectiva escritura publica sido assinada em 16 de Junho de 2003.

A sociedade iniciou a sua actividade em 10 de Dezembro de 2003, tendo por objecto a
organizacdo e gestdo de um sistema de suporte para a realizacéo de transacc¢des e liquidacdes no
ambito do Mercado Ibérico de Energia, competindo-lhe, nomeadamente:

a) agestdo de mercado organizado de contrata¢do de energia a prazo;

b) a intermediacdo dos agentes para efeitos de relacionamento comercial no &mbito do Mercado
Ibérico de Electricidade;

c) agestdo de outros mercados de produtos de base energética;

d) a prestacdo de servigos de liquidagdo no d&mbito dos mercados organizados de energia;

e) a prestacdo de servicos de liquidacdo para transac¢bes padronizadas em mercados nao
organizados de energia;

f) a prestacdo de servicos de organizacdo de mercados no ambito da operacdo do sistema
eléctrico.

Devido aos atrasos no arranque do MIBEL — Mercado Ibérico de Electricidade, o OMIP apenas
comecou a operar em 3 de Julho de 2006.

O capital social do OMIP é de 2 500 000 Euros, representado por 250 000 acg¢des com o valor
nominal de 10 Euros cada e em 31 de Dezembro de 2009 era detido em 90% pela REN. SGPS,
S.A. E EM 10% PELA OMEL, SA. A partir de 25 de Outubro de 2010 o capital social do OMIP
passou a ser detido em 100% pelo OMIP, SGPS, S.A., devido a um projecto de “cisdo-fusdo” que
se realizou mediante destaque, e respectiva incorporacdo no OMIP SGPS, nos termos do artigo
118.°, n.° 1, alinea c) do CSC, de uma unidade econémica auténoma constituida pelos seguintes
activos:

i. Participacéo social detida pelo OMIP na sociedade de direito espanhol denominada OMEL -
Operador del Mercado Iberico de Energia, Polo Espafiol, S.A., com sede na C/ Alfonso XI, n.°
6, 4.° e 5.° pisos, 28014 Madrid, com o nimero de contribuinte A-81845414 com o capital
social no valor de 1999 998,00 Euros (um milhdo novecentos e noventa e nove mil
novecentos e noventa e oito Euros), registado no Registo Mercantil de Madrid sob o numero
M-199944, participacdo essa correspondente a 666.666 (seiscentas e sessenta e seis mil
seiscentas e sessenta e seis) acgles ordinarias, com o valor nominal de 0,30 Euros (trinta
céntimos de euro) cada, nominativas, com o valor nominal global de 199 999,80 Euros (cento
e noventa e nove mil novecentos e noventa e nove Euros e oitenta céntimos), representativa
de 10% (dez por cento) do capital social do OMEL.

ii. Elementos patrimoniais adequados ao suporte do exercicio da referida actividade,
designadamente o activo imobilizado a ela afecto, também identificados no Anexo IV do
projecto de “fuséo-cisdo”.
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Os elementos patrimoniais destacados do OMIP e transferidos para o OMIP SGPS encontravam-
se contabilizados no OMIP, pelo montante de 1 039 612 Euros, correspondente a:

i. Participacdo social no OMEL, incorporada no OMIP SGPS, encontrava-se contabilizada no
OMIP pelo valor de 1 033 323,00 Euros (um milhdo e trinta e trés mil trezentos e vinte e trés
Euros);

ii. Os outros elementos patrimoniais a incorporar no OMIP SGPS, discriminados no referido
Anexo |V, encontravam-se contabilizados no OMIP pelo valor de 6 288,51 Euros (seis mil,
duzentos e oitenta e oito Euros e cinquenta e um céntimos).

O projecto foi elaborado com obediéncia aos requisitos de que depende a aplicagdo do regime
especial de neutralidade fiscal, constante dos Artigos setenta e trés e seguintes do Caddigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, sendo os elementos do activo e do passivo
a destacar transferidos pelos valores constantes dos registos contabilisticos no formato relevante
para efeito de aplicagdo daquele normativo fiscal. Para efeitos contabilisticos, os elementos
patrimoniais serdo contabilizados no OMIP SGPS pelo valor pelo qual os mesmos se encontram
registados na contabilidade do OMIP.

O OMIP detém a totalidade do capital da empresa, OMIClear - Sociedade de Compensacéo de
Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A.,, que tem como objecto social a compensacdo de
operacgdes a prazo, nomeadamente contratos de futuros e opgdes sobre electricidade.

E da opinifio do Conselho de Administracdo que estas demonstracdes financeiras reflectem de
forma verdadeira e apropriada as operagées do OMIP, bem como a sua posicao e performance
financeira e fluxos de caixa.

2 Referencial contabilistico de preparacédo das demonstracdes
financeiras

2.1. Base de preparacéo

Estas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
constituem as primeiras demonstracdes financeiras individuais preparadas pela Empresa de
acordo com as Normas contabilisticas e de relato financeiro (NCRF), emitidas e em vigor ou
emitidas e adoptadas a data de 1 de Janeiro de 2009.

As demonstracdes financeiras do OMIP foram preparadas de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal (POC) até 31 de Dezembro de 2009.

2.2. Impacto datransicdo para SNC

O OMIP adoptou as “NCRF”, emitidas e em vigor ou emitidas a data de 1 de Janeiro de 2010,
tendo aplicado estas normas retrospectivamente para todos os periodos apresentados. A data de
transicdo é 1 de Janeiro de 2009 e a empresa preparou o0 seu balanco de abertura a essa data.
Dessa transicdo nao resultou qualquer efeito no capital proprio da empresa, traduzindo-se apenas
em alteracdes na denominacao das contas.
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3 Politicas Contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracéo das demonstra¢gdes financeiras
sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os
exercicios apresentados, salvo indicagdo contraria.

3.1. Participac@es financeiras - Filiais

Filiais sdo todas as entidades (incluindo as entidades com finalidades especiais) sobre as quais o
OMIP tem o poder de decidir sobre as politicas financeiras ou operacionais, a que normalmente
esta associado o controlo, directo ou indirecto, de mais de metade dos direitos de voto. A
existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou
convertiveis sdo considerados quando se avalia se 0 OMIP detém o controlo sobre uma entidade.
As entidades que qualificam como filiais encontram-se listadas na Nota 19.

As participagbes em filiais estdo relevadas pelo valor resultante da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial. Segundo este método, a quota-parte dos resultados verificados em filiais
e associadas, proporcionais as participacdes detidas, sdo incluidos na demonstracdo de
resultados e a quota-parte dos seus patriménios liquidos, considerando quaisquer acréscimos
implicitos provenientes de valores de ajustamentos de justo valores e de trespasses, séo
reflectidas no balanco. Estes valores sdo apurados a partir das demonstragdes financeiras
aprovadas das filiais e associadas respectivas, ou, na falta das mesmas, com base nas melhores
estimativas possiveis, as quais tém como data de referéncia a do ano financeiro da Empresa

3.2. Activos fixos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de deprecia¢gBes e eventuais
perdas por imparidade acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transi¢cao para as
NCRF, e os custos de aquisicdo para activos obtidos apds essa data.

O custo de aquisicao inclui o preco de compra do activo, as despesas directamente imputaveis a
sua aquisicdo e os encargos suportados com a preparacdo do activo para a sua entrada em
funcionamento.

Os custos subsequentes incorridos com renovagdes e grandes reparagfes, que facam aumentar a
vida util dos activos séo reconhecidos no custo do activo.

Os encargos com reparagdo e manutencdo de natureza corrente sdo reconhecidos como um
gasto do periodo em que séo incorridos.

Os activos fixos tangiveis sao depreciados de forma sistematica com base no método das quotas
constantes, pelo periodo da vida util estimada.

As vidas Uteis estimadas para os activos fixos tangiveis mais significativos sdo conforme segue:

Anos
Equipamento de Transporte Entre 3 e 5 anos
Equipamento Administrativo Entre 3 e 10 anos

As vidas Uteis dos activos sao revistas no final do ano para cada activo, para que as deprecia¢bes
praticadas estejam em conformidade com os padrées de consumo dos activos. Alteracdes as
vidas Uteis sdo tratadas como uma alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas
prospectivamente.
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Os ganhos ou perdas na alienagdo dos activos sdo determinados pela diferenca entre o valor de
realizacao e o valor contabilistico do activo, sendo reconhecidos na demonstracao dos resultados.

3.3. Activos financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificagcdo dos activos financeiros, na data do
reconhecimento inicial de acordo com o objectivo da sua compra, reavaliando esta classificacdo a
cada data de relato.

Os activos financeiros podem ser classificados como:

a) Activos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os activos
financeiro ndo derivados detidos para negociagéo respeitando a investimentos de
curto prazo e activos ao justo valor por via de resultados a data do
reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os activos financeiros nao
derivados com pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado
activo;

c) Investimentos detidos até a maturidade — incluem os activos financeiros nao

derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, que a
entidade tem intencao e capacidade de manter até a maturidade;

d) Activos financeiros disponiveis para venda — incluem os activos financeiros nao
derivados que sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou ndo se enquadram nas categorias acima referidas. Sao
reconhecidos como activos ndo correntes excepto se houver intencdo de alienar
nos 12 meses seguintes a data do balanco.

Compras e vendas de investimentos em activos financeiros séo registadas na data da transaccao,
ou seja, ha data em que o OMIP se compromete a comprar ou a vender 0 activo.

Activos financeiros ao justo valor por via de resultados s&o reconhecidos inicialmente pelo justo
valor, sendo os custos da transacc¢éo reconhecidos em resultados. Estes activos sdo mensurados
subsequentemente ao justo valor, sendo os ganhos e perdas resultantes da alteracdo do justo
valor, reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorrem na rubrica de custos financeiros
liguidos, onde se incluem também os montantes de rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Activos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido
dos custos de transaccao. Nos periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a
variagdo do justo valor reconhecida na reserva de justo valor no capital. Os dividendos e juros
obtidos dos activos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos em resultados do periodo
em que ocorrem, na rubrica de outros ganhos operacionais, quando o direito ao recebimento é
estabelecido.

O justo valor de activos financeiros cotados € baseado em precos de mercado (“bid”). Se néo
existir um mercado activo, 0 OMIP estabelece o justo valor através de técnicas de avaliacdo. Estas
técnicas incluem a utilizacdo de precos praticados em transaccdes recentes, desde que as
condicdes de mercado permitam a comparacdo com instrumentos substancialmente semelhantes,
e o célculo de “cash-flows” descontados quando existe informacao disponivel, privilegiando
informacao de mercado em detrimento da informacao interna da entidade visada.

As contas a receber sdo classificadas no balangco como “Outras contas a receber”. O ajustamento
pela imparidade de contas a receber é efectuado quando existe evidéncia objectiva de que a
Empresa nédo tera a capacidade de receber os montantes em divida de acordo com as condig8es
iniciais das transaccdes que Ihe deram origem.
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3.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo, de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses, e descobertos bancarios. Os
descobertos bancéarios sdo apresentados no Balanco, no passivo corrente, na rubrica
“Financiamentos obtidos”, e s@o considerados na elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de
caixa, como caixa e equivalentes de caixa.

3.5. Capital Social

As acc0es ordinarias séo classificadas no capital préprio.
Os custos directamente atribuiveis a emissdo de novas acc¢des ou op¢des sdo apresentados no
capital préprio como uma deducéo, liquida de impostos, ao montante emitido.

3.6. Passivos Financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do
reconhecimento inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados/ mensurados como:

(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade;

(b) Ao justo valor com as alteracées de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de
resultados.

O OMIP classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i) que em
termos de prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cuja remuneracao seja de
montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa variavel correspondente a um indexante de mercado;
e i) que ndo possuam nenhuma clausula contratual da qual possa resultar uma alteracdo a
responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo
sdo determinados de acordo com o método da taxa de juro efectiva, que corresponde a taxa que
desconta exactamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem
financiamentos obtidos, contas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de
capital proprio bem como quaisquer contratos derivados associados, que nao sejam negociados
em mercado activo ou cujo justo valor ndo possa ser determinado de forma fiavel.

Uma entidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro)
apenas quando este se extinguir, isto €, quando a obrigacdo estabelecida no contrato seja paga,
cancelada ou expire.

3.7. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende 0s impostos correntes e 0s impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sé@o registados na demonstragdo dos resultados,
excepto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais
proprios. O valor de imposto corrente a pagar é determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

No exercicio de 2008, a Empresa passou a ser integrada em sede de IRC no perimetro de
consolidacéo fiscal do Grupo REN. Como consequéncia 0s movimentos relativos aos pagamentos
por conta sdo registados no balanco da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. na
rubrica “Imposto sobre o rendimento”.
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No entanto no ano corrente, 2010, a empresa deixou de pertencer ao grupo fiscal do Grupo REN,
como esse facto s6 ocorreu em 22 de Dezembro de 2010, os pagamentos por conta foram
registados no balanco da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. na rubrica “Imposto
sobre o rendimento”.

Os impostos diferidos sao reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco,
considerando as diferencas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de activos e
passivos e 0s seus valores nas demonstracdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada, a data do balan¢co e que se estima que seja aplicdvel na data da realizacdo dos
impostos diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam
lucros tributaveis futuros disponiveis para utilizacéo da diferenca temporaria. Os impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, excepto as
relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de activos
e passivos, que nao resultem de uma concentragdo de actividades, e que a data da transaccdo
ndo afectem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere as diferencas
temporérias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser
reconhecidas na medida em que: i) a empresa mae tem capacidade para controlar o periodo da
reversao da diferenca temporaria; e ii) € provavel que a diferengca temporaria ndo reverta num
futuro préximo.

3.8. Locacgdes

LocacOes de activos fixos tangiveis, relativamente as quais o OMIP detém substancialmente todos
0s riscos e beneficios inerentes a propriedade do activo sdo classificados como locacBes
financeiras. S&o igualmente classificadas como locacdes financeiras os acordos em que a analise
de uma ou mais situacBes particulares do contrato aponte para tal natureza. Todas as outras
locagBes sao classificadas como locagfes operacionais.

As locacdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locacdo pelo valor presente dos
pagamentos minimos da locacdo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um contrato de locacédo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na
rubrica de Empréstimos. Os encargos financeiros incluidos na renda e a depreciacédo dos activos
locados, séo reconhecidos na Demonstracéo dos resultados, no periodo a que dizem respeito.

Os activos tangiveis adquiridos através de locacdes financeiras sdo depreciados pelo menor entre
0 periodo de vida util do activo e o periodo da locacdo quando a empresa nao tem opcdo de
compra no final do contrato, ou pelo periodo de vida util estimado quando a empresa tem a
intencéo de adquirir os activos no final do contrato.

Nas locagbes consideradas operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como custo na
demonstracéo dos resultados numa base linear, durante o periodo da locagéo.

3.9. Rédito

O rédito compreende o justo valor, recebido ou a receber, da prestacdo de servicos, liquido de
impostos e descontos.

As prestacdes de servigos s@o reconhecidas no periodo a que respeitam, tal como preconiza o
principio contabilistico da especializa¢@o do exercicio.

3.10. Desvios tarifarios

Uma vez que o SNC é omisso relativamente as actividades reguladas e ao registo de desvios
tarifarios, o OMIP definiu a politica para o reconhecimento e mensuracdo dos desvios tarifarios
conforme previsto na NCRF 4 — ‘Alteracfes de politicas contabilisticas, estimativas e erros’ com
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referéncia ao normativo internacional SFAS 71 — Rate regulated activities. O SFAS 71 refere que:
“uma entidade deve reconhecer: a) um activo regulatério pelo seu direito a recuperar custos
especificos incorridos anteriormente e a obter um retorno especifico; ou b) um passivo regulatoério
pela sua obrigacdo de devolver montantes recebidos anteriormente e pagar uma remuneracao
especifica, quando tem o direito a aumentar ou reduzir as tarifas futuras” consoante os
mecanismos de recuperacao instituidos pelo regulador.

Desta forma o OMIP estima, a cada data de relato, de acordo com os critérios definidos pelo
regulamento tarifario publicado pela ERSE, para a aceitacdo dos custos operacionais e a
determinacé@o dos proveitos permitidos, os desvios apurados entre 0s custos reais e estimados.
Esta correccdo € ajustada mediante a aprovacdo da ERSE no ano seguinte (ano n+l), para
incorporacdo das tarifas do ano a seguir (n+2). Excepcionalmente, o regulador definiu durante o
exercicio de 2010, que os ajustamentos referentes aos anos de 2009 e 2010, seriam apenas
ajustados no ano 2012.

3.11. Especializacdo de exercicios

Outros proveitos e custos sdo registados no exercicio a que respeitam independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo do exercicio. As diferencas entre 0os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sdo registadas como acréscimos e diferimentos nas rubricas
de Contas a Receber e Contas a pagar.

4 Fluxos de caixa

4.1. Caixa e seus equivalentes que ndo estao disponiveis para uso

O OMIP néo possui qualquer saldo de Caixa ou equivalente de caixa com restrices de utilizacéo,
para os exercicios apresentados

4.2. Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa apresentam os

seguintes valores

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresentam os seguintes
valores:

31-12-2010 31-12-2009

Caixa 1.635 929
Depdsitos bancérios 828.398 840.259
Caixa e equivalentes de caixa 830.033 841.188

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
para efeitos da elaboracdo da demonstracéo dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010 é como segue:
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Numerario
- Caixa

Depodsitos bancérios
- Depdsitos a ordem
- Depositos a prazo

Caixa e equivalentes de caixa (activo)

Equivalentes de caixa (passivo)

5 Activos fixos tangiveis

31-12-2010 31-12-2009
1.635 929

1.635 929
328.398 140.259
500.000 700.000
828.398 840.259
830.033 841.188

O movimento nos activos fixos tangiveis no periodo findo em 31 de Dezembro de 2009 apresenta-

Seé COMOo se segue:

1 de Janeiro de 2009

Custo de aquisigéo
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido

31 de Dezembro de 2009

Adicbes

Alienagtes

Transferéncias e abates
Depreciacao - exercicio
Depreciacao - alienacgdes
Depreciacao- transf. e abates

Valor liquido

31 de Dezembro de 2009

Custo de aquisicéo
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido

Equipamento Equipamento Activos em

transporte administrativo Outros Curso Total
141.733 1.454.445 1.867 1.598.045
-90.248 -1.213.135 -588 -1.303.971
51.485 241.310 1.279 294.074
7.638 76.345 - 83.982
- - - 0
-38.758 1.867 -1.867 -38.758
-22.528 -153.754 - -176.282
24.929 1717 588 27.235
-28.720 -73.825 -1.279 -103.823
110.613 1.532.657 - 1.643.269
-87.847 -1.365.171 - -1.453.018
22.766 167.486 - 190.251
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O movimento nos activos fixos tangiveis no periodo findo em 31
apresenta-se cOmo se segue:

1 de Janeiro de 2010
Custo de aquisicdo
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido

31 de Dezembro de 2010
Adicdes

Alienagdes

Transferéncias e abates
Depreciacao - exercicio
Depreciacéo - alienagdes
Depreciacéo- transf. e abates
Valor liquido

31 de Dezembro de 2010

Custo de aquisigéo
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido

de Dezembro de 2010

Equipamento Equipamento Activos em
transporte administrativo Outros Curso Total

110.613 1.532.657 - 1.643.269
-87.847 -1.365.171 - -1.453.018
22.766 167.486 - 190.251
100.000 27.667 129.425 257.092
-110.613 -7.619 - -118.231

0 -35.509 - -35.509

-27.012 -83.052 - -110.064
100.276 7.536 - 107.811

0 855 - 855

85.417 77.363 129.425 292.204
100.000 1.517.195 129.425 1.746.620
-14.583 -1.439.832 - -1.454.416
85.417 77.363 129.425 292.204

6 Participacdes financeiras — Método de Equivaléncia Patrimonial

Em 31 de Dezembro de 2010 o investimento em empresa associada é como segue:

OMICLEAR
Total
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O detalhe em relagdo a empresa associada é o seguinte:

31-12-2010 31-12-2009

OMICLEAR OMICLEAR

Activos
Nao correntes 684.568 473.677
Correntes 77.138.040 106.285.281
77.822.608 106.758.958
Passivos
Nao correntes 233.300 191.160
Correntes 74.535.864 103.520.086
74.769.164 103.711.246
Capital Proprio 3.053.444 3.047.712
3.053.444 3.047.712
Actividade no ano
Rendimentos 1.182.712 1.434.122
Gastos (1.176.979) (1.426.434)
Resultado liquido 5.733 7.688
% participacéo detida 100% 100%
5.733 7.688

A movimentacdo da participacdo financeira de 1 de Janeiro de 2009 a 31 de
Dezembro de 2010 é como segue:

OMICLEAR
1 de Janeiro de 2009 3.040.022
Aquisicbes -
Ganhos / (Perdas) 7.689
Outros movimentos no Capital -
Alienacdes -
Dividendos recebidos -
31 de Dezembro de 2009 3.047.711
Aquisicbes -
Ganhos / (Perdas) 5.733
Outros movimentos no Capital -
Alienagbes -
Dividendos recebidos -
31 de Dezembro de 2010 3.053.444
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7 Activos e passivos por Impostos diferidos

Os movimentos ocorridos nas rubricas de activos e passivos por impostos diferidos para os
exercicios apresentados sdo como se segue.

Impostos Diferidos Activos

Desvios Prejuizo
Tarifarios Fscal Total
A1l de Janeiro de 2009 61.922 - 61.922

Periodo findo em 31 de Dezembro -

ConstituicAo/reversdo por capital - - -
Reverséo por resultados (21.357) - (21.357)
Constituicdo por resultados - - -

Movimento do periodo (21.357) - (21.357)
A 31 de Dezembro de 2009 40.565 - 40.565
Desvios Prejuizo
Tarifarios Fscal Total
A 1lde Janeirode 2010 40565 - - 40.565

Periodo findo em 31 de Dezembro -

Constituicao/reversdo por capital - - -
Reversao por resultados - - -

Constituicao por resultados 50.134 50.134
Movimento do periodo - 50.134 50.134
A 31 de Dezembro de 2010 40.565 50.134 90.700

Prejuizos fiscais reportaveis:
- anos 2005 a 2009
-ano 2010 189.187
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P

Impostos Diferidos Passivos

A 1 de Janeiro de 2009
Periodo findo em 31 de Dezembro

Constituicdo/reversao por capital
Constituicdo por resultados
Reverséo por resultados

Movimentos do periodo

A 31 de Dezembro de 2009

A1 de Janeirode 2010
Periodo findo em 31 de Dezembro

Constituicdo/reversao por capital
Constituicdo por resultados
Reverséo por resultados

Movimentos do periodo

A 31 de Dezembro de 2010

Desvios
Tarifarios

73.144

73.144

Desvios
Tarifarios

73.144

42.965

42.965
116.109

8 Estado e outros entes publicos

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe da rubrica de Estado é como se segue:

Imposto s/ rendimento

Retencdes de imposto sobre o rendimento

Imposto s/ valor acrescentado - IVA
Contribui¢des p/ seguranga social
IVAnoutros mercados

Detalhe da rubrica de IRC

Pagamentos por conta
Retencdes na fonte
Estimativa de IRC

Total

31-12-2010 31-12-2009
Activo Passivo Activo Passivo

- 9.820 - 18.740

20.642 - -

- 11.034 4.615 -

- 9.461 - 8.092

8.787 - 8.352 -

8.787 50.957 12.967 26.832

2010 2009

675 -
(10.494) -
(9.820) -
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9 Outras contas a receber

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe da rubrica de Outras contas a receber é o seguinte:

31-12-2010 31-12-2009
Corrente Nao corrente Total Corrente N&o corrente Total
Qutros devedores 223.490 - 223490 187.089 - 187.089
Acréscimos e diferimentos
Acréscimo de rendimento - 438.148 438.148 276.015 - 276.015
Outras contas a receber 223.490 438.148 661.638 463.104 - 463.104

O saldo de Outros devedores refere-se a transaccdes com empresas do Grupo (ver nota 19.4).

O acréscimo de rendimento nédo corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2010.

Conforme o disposto no despacho n°17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da energia
e inovacdo, o modelo de sustentacdo econdmica do OMIP e da OMIClear, cessou em 31 de
Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto &, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e OMIClear) de
desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em n+2 conforme
preconizado no Regulamento tarifario, isto &, 2012.

10 Capital social

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital social do OMIP, encontra-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 250.000 ac¢8es com o valor nominal de 10 Euros cada.

11 Reservalegal

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, a Empresa € obrigada a transferir para a rubrica
de reserva legal, no minimo 5% do resultado liquido anual até que a mesma atinja 20% do capital.
Esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas, podendo contudo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Em 31 de Dezembro de 2010 a reserva legal ascendia a 17 246,35 Euros.

12 Fornecedores e outras contas a pagar

A decomposicdo da rubrica de Fornecedores e outras contas a pagar, em 31 de Dezembro de
2010 é como segue:

31-12-2010 31-12-2009
Corrente Nao Corrente Total Corrente Nao Corrente Total

Fornecedores 208.447 - 208.447 314.802 - 314.802

208.447 - 208.447 314.802 - 314.802
Outros Credores 439.064 - 439.064 - - -
Credores por acréscimos de gastos
Férias e Sub. Férias 28.629 - 28.629 23.994 - 23.994
Desvios Tarifarios - 153.076 153.076 - 153.076 153.076
Outros 35.400 - 35.400 75.737 - 75.737
Total 503.093 153.076 656.169 99.731 153.076 252.807
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O acréscimo de gasto nado corrente é referente ao desvio tarifario gerado em 2009.

Conforme o disposto no despacho n°17041/2010 do Gabinete do Secretario de Estado da energia
e inovagdo, o modelo de sustentagdo econdémica do OMIP e da OMiIClear, cessou em 31 de
Dezembro de 2010.

Como tal, os montantes liquidos (isto &, saldo liquido de activo e passivo do OMIP e OMIClear) de
desvios tarifarios apurados em 2009 e 2010, serdo recuperados via tarifa em n+2 conforme
preconizado no Regulamento tarifario, isto é, 2012.

13 Vendas e Prestacdes de servicos

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe dos rendimentos com prestacdes de servigos é como
segue:

31-12-2010 31-12-2009
Tarifa Gestéo Global do Sistema 1.370.647 1.394.938
Servigos prestados no ambito do Gas Natural 241.334 -
Comissofes 913.932 1.059.170
Outros servigos 53.168 241.796
Vendas e prestacdes de servi¢os 2.579.081 2.695.905

14 Fornecimentos e servigos externos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o detalhe dos custos incorridos com fornecimentos e
servicos externos € como segue:
31-12-2010 31-12-2009

Custos com trabalhos especializados 683.265 696.154
Custos servicos comuns 90.266 75.423
Deslocacdes e estadas 84.550 76.914
Comunicacéo 27.877 35.146
Despesas de representacdo 65.300 54.100
Seminarios e congressos 726 50.705
Formacéo 1.325 32.569
Energia e fluidos 9.101 6.890
Materiais 8.138 8.273
Conservacao e reparacéo 6.920 9.244
Outros (inferiores a 5.000 €) 8.797 26.739
Fornecimentos e servigos externos 986.265 1.072.158

A rubrica Custos com trabalhos especializados inclui essencialmente gastos com servigos de
informaética e servicos de consultoria. Custos comuns respeitam a montantes debitados pelo grupo
REN referente a custos comuns do edificio, de gestao, administrativos, etc.

Encontram-se igualmente registados a parte correspondente dos custos com as avaliacdes
efectuadas ao OMIP e OMIClear, no montante de 112 703 Euros.

A diferenga entre 2009 e 2010 na rubrica “Seminarios e congressos”, deve-se ao facto de em 2009
a OMIP SGMR ter sido o patrocinador principal da feira “EMART” realizada em Madrid, cujos
custos ascenderam a 50 000 Euros.

A diferenca entre 2009 e 2010 na rubrica “ Formacédo “deve-se ao facto de em 2009 o OMIP ter
pago a Universidade COMIILLAS em Madrid, um estudo econométrico sobre leildes.
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15 Gastos com o pessoal
Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o detalhe dos custos incorridos com pessoal é como segue:

31-12-2010 31-12-2009

Remuneracdes dos orgaos sociais 705.458 722.348
Remunerac¢bes do pessoal 176.095 158.816
Encargos s/ remuneracdes 83.145 63.615
Seguros de acid. Trab. Doencgas profissionais 6.702 4.979
Custos de acc¢éo social 557 198
Outros custos 4.435 3.261
Custos com o pessoal 976.392 953.217

O numero médio de empregados em 2010 foi de 4 (2009:4).

16 Outros gastos e perdas
O detalhe dos Outros gastos e perdas € como segue:

31-12-2010 31-12-2009

Impostos Indirectos 23.124 18.396
- Imposto sobre valor acrescentado 6.877 1.769
- Imposto de selo 181 123
- Taxas 15.935 16.369
- Outros 132 135

Correcc0Oes relativas exercicios anteriores 8.946

Gastos em alienacgbes 625

Donativos 750

Quotizacdes 4.060 665

Operacdes de mercado 526.674 668.666

Outros 0 337

Outros Gastos e perdas 555.234 697.010

A rubrica OperagBes de mercado inclui essencialmente as comissdes fixas mensais cobradas
pelos criadores de mercado (market makers). Estes membros garantem os niveis adequados de
liquidez e profundidade de ofertas do mercado. As comissfes fixas com os market makers foram
renegociadas, o que originou o decréscimo verificado.

O valor de 8.946 de 2009 na rubrica “ Correc¢bes relativas exercicios anteriores “ refere-se aos
Fees Promotion de 2008.
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17 Gastos e rendimentos financeiros
O detalhe dos Gastos e rendimentos financeiros € como segue:

31-12-2010 31-12-2009

Juros e rendimentos similares

Juros obtidos depdsitos a ordem 3.194 6.932
Diferencas cambio favoraveis 1.461 903
Rendimentos de participacdes 50.000
4.656 57.834
Juros e gastos similares

Diferencas cambio desfavoraveis (1.770) (658)
Juros contrato leasing (1.284) (94)
Servigos bancérios (815) (295)
Outros (1.298) (847)
(5.166) (1.894)

Gastos e Rendimentos financeiros (510) 55.940

18 Imposto do exercicio

A decomposicdo do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstracdes
financeiras, é conforme segue:

31-12-2010 31-12-2009
Imposto s/ rendimento corrente 10.494 18.443
Imposto s/ rendimento diferido (7.169) (3.077)
Imposto sobre o rendimento 3.325 15.367

A taxa de imposto utilizada para a valorizacdo das diferencas tributarias a data de balanco do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 foi de 25% (2009: 26,5%).
A conciliagdo do montante de imposto do exercicio é como segue:

Notas 31-12-2010 31-12-2009
Resultado antes de Imposto 19.060 25.994
Taxa de Imposto 25,0% 26,5%
4.765 6.888
Custos ndo dedutiveis 7.588 12.044
Rendimentos néo tributaveis 53.701 7.689
Prejuizos gerados s/ Imposto diferido - -
Efeito correccdo imposto diferido - -
Tributac@o autdbnoma 10.494 7.324
76.549 33.945
Imposto s/ rendimento corrente 10.494 18.443
Imposto s/ rendimento diferido (7.169) (3.077)
Imposto s/ rendimento 3.325 15.367
Taxa efectiva de imposto 17,45% 59,12%
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A taxa de imposto adoptada na determinacdo do montante de imposto nas demonstracdes
financeiras, € como segue:

31-12-2010 31-12-2009
Taxa de imposto 25,00% 25,00%
Derrama 1,50%
25,00% 26,50%

A taxa de imposto varia de 26,50% para 25%, em resultado de em 2010 e empresa apresentar
prejuizo fiscal.

19 TransaccOes com entidades relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2010, o OMIP era detido maioritariamente pela REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A.

A lista das entidades relacionadas é a seguinte:;

Accionistas
OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA
Empresas do Grupo

OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, SA
OMIClear - Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, SGCCCC, SA
REN -Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA

REN - Rede Eléctrica Nacional, SA

REN Trading, SA

REN Gasodutos, SA

REN Armazenagem, SA

REN Atlantico, Terminal de GNL, SA

Rentelecom - Comunicaces, SA

REN Servicos, SA

Enondas, Energia das Ondas, SA

Durante o exercicio, a Empresa efectuou as seguintes transaccfes com aquelas partes
relacionadas:

19.1. Rendimentos — Empresas do Grupo

31-12-2010 31-12-2009

Prestacédo de Servigos

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A 1.092.542 1.769.792
REN - Gasodutos, S.A 30.000 7.500
1.122.542 1.777.292
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19.2. Gastos — Empresas do Grupo

Compras de Servigos

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A
REN Armazenagem, S.A
RENTELCOM - Comunicacgfes, S.A
REN Servigos, S.A

31-12-2010 31-12-2009
63.632 88.149
14.843 -
16.563 39.503
13.200 18.700

108.238 146.352

19.3. Remuneracédo do Conselho de Administracdo

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro 2010, as remuneracdes auferidas pelo Conselho de

Administracdo do OMIP foram as seguintes:

Orgédos Sociais
Salarios e outros beneficios de curto prazo

31-12-2010 31-12-2009
705.458 722.348
705.458 722.348

N&o existem empréstimos concedidos aos membros do Conselho de Administracao.

No final do periodo findo em 31 de Dezembro de 2010, os saldos resultantes de transaccdes

efectuadas com partes relacionadas séo:

19.4. Saldos com partes relacionadas — Empresas do Grupo

Clientes e outras contas areceber

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A
OMIP SGPS

REN Armazenagem, S.A
OMICLEAR, S.A

Fornecedores e outras contas a pagar

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A
RENTELECOM - Comunicagdes, S.A

REN SERVICOS, S.A.

REN Armazenagem, S.A

OMICLEAR, S.A
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31-12-2010 31-12-2009
110.165 82.574
4.368 -
108.331 60.279
222.863 142.853
(7.430) 68.587
(19.317) (17.531)
(1.954) (6.757)
(3.993) (2.640)
(869) (306)
- (327)
(33.563) 41.025
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20 Contingéncias

A data de 31 de Dezembro de 2010 ndo existe conhecimento de qualquer contingéncia ou
compromisso assumido.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011

O Técnico de contas O Conselho de Administragao
n° 30375 José Isidoro d' Oliveira Carvalho Netto - Presidente
Maria Teresa Rodrigues Martins Paulo Martins de Sena Esteves - Vogal

Jorge Fernando da Silva Siméo - Vogal
Jodo Manuel de Castro Placido Pires - Vogal
OMEL - Operador del Mercado Iberico de Energia,
Polo Espafiol, S.A. (D. Pedro Mejia Gomez) - Vogal
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